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รายงานการประชุมวิสามัญผู้ถอืหุ้น ครัง้ที่ 1/2555  
บริษัท ยนิูเวนเจอร์ จ ากดั (มหาชน) (“บริษัทฯ”) 

วันพุธที่ 17 ตุลาคม 2555 
ณ ห้องวิคเตอร์ 2-3 วิคเตอร์คลับ ชัน้ 8 ปาร์คเวนเชอร์ อีโคเพล็กซ์ 

เลขที่ 57 ถนนวิทยุ แขวงลุมพนีิ เขตปทุมวนั กรุงเทพมหานคร 10330 

เร่ิมประชมุเวลา 9.00 น. 

นางสาวพจนีย์ ธนวรานชิ ประธานกรรมการ ท าหน้าที่เป็นประธานในที่ประชมุ (“ประธาน”) 

ประธานกลา่วต้อนรับและขอบคณุผู้ ถือหุ้นท่ีมาเข้าร่วมประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้น ครัง้ที่ 1/2555 และแจ้งให้ที่
ประชมุทราบวา่ในการประชมุครัง้นีม้ีผู้ ถือหุ้นเข้าร่วมประชมุด้วยตนเองจ านวน 72 ราย และมีผู้ ถือหุ้นท่ีมอบฉนัทะให้ผู้อื่น
เข้าร่วมประชมุแทนจ านวน 46 ราย รวมเป็นจ านวนหุ้นทัง้สิน้ 559,991,350 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 73.22344 ซึง่เกินกวา่ 1 ใน 
3 ของจ านวนหุ้นท่ีจ าหนา่ยแล้วทัง้หมดของบริษัทฯ เข้าร่วมประชมุ ครบเป็นองค์ประชมุตามข้อบงัคบัของบริษัทฯ จึงขอ
เปิดประชมุสามญัผู้ ถือหุ้น ครัง้ที่ 1/2555  

 ก่อนเข้าสูร่ะเบียบวาระการประชมุ ประธานได้แนะน ากรรมการและผู้บริหารของบริษัทฯ ที่เข้าร่วมประชุมผู้
ถือหุ้นครัง้นี ้ดงันี ้

 กรรมการที่เข้าร่วมประชุม 

1.  นางสาวพจนีย์ ธนวรานชิ  ประธานกรรมการ  

2.  นายปณต สริิวฒันภกัด ี รองประธานกรรมการ  

3. นายสวุิทย์ จินดาสงวน กรรมการอิสระ / ประธานกรรมการตรวจสอบ 

4.  นายนรรัตน์ ลิม่นรรัตน์ กรรมการอิสระ / ประธานกรรมการก ากบัดแูลบรรษัทภิบาล  

5.  นายสทิธิชยั ชยัเกรียงไกร  กรรมการ / กรรมการบริหาร 

6.  นางอรฤด ีณ ระนอง  กรรมการ / ประธานอ านวยการ 

7.  นายธนพล ศิริธนชยั  กรรมการ / กรรมการผู้จดัการ 

กรรมการที่ไม่ได้เข้าร่วมประชุมเน่ืองจากติดภารกจิ 

1. นายฐาปน สริิวฒันภกัด ี รองประธานกรรมการ 
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  ผู้บริหารที่เข้าร่วมประชุม  

1. นายอลงกรณ์ ประธานราษฎร์นิกร  เลขานกุารบริษัท 

2. นายสถาพร อมรวรพกัตร์ ผู้ช่วยกรรมการผู้จดัการ ด้านการเงิน งบประมาณ และบญัชี 
และนกัลงทนุสมัพนัธ์ 

3. นายก าพล ปญุโสณี  ผู้อ านวยการอาวโุส ฝ่ายพฒันาธรุกิจ 

ที่ปรึกษาที่เข้าร่วมประชุม 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

  นางสาวจิรยง อนมุานราชธน หุ้นสว่นผู้จดัการ บริษัท เจดี พาร์ทเนอร์ จ ากดั 

  ที่ปรึกษากฎหมาย 

  นายวีระวงค์ จิตต์มิตรภาพ ประธานกรรมการ บริษัท วีระวงค์, ชินวฒัน์ และเพยีงพนอ จ ากดั 

  ที่ปรึกษาทางการเงิน 

  นางสนุิต วิสทุธิโกศล ธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากดั (มหาชน) 

 ประธานขอให้นางอรฤดี ณ ระนอง ประธานอ านวยการ (“ประธานอ านวยการ”) ชีแ้จงวิธีปฏิบตัิในการออก
เสยีงลงคะแนนในแตล่ะวาระให้แก่ผู้ ถือหุ้นทราบ  

 ประธานอ านวยการชีแ้จงต่อผู้ ถือหุ้นว่า ผู้ ถือหุ้นและผู้ รับมอบฉนัทะทกุท่านที่เข้าร่วมประชุม จะได้รับบตัร
ลงคะแนนเป็นกระดาษสีขาวมีรอยปรุ ขนาด A4 ซึ่งสามารถฉีกได้ในการลงคะแนนแต่ละวาระ ในวาระใดที่ไม่มีผู้ ไม่เห็น
ด้วยหรืองดออกเสยีง บริษัทฯ จะขอสรุปวาระนัน้ ๆ วา่ ผู้ ถือหุ้นทกุท่านมีมติเป็นเอกฉนัท์อนมุตัิ  แต่ถ้ามีผู้ ถือหุ้นท่านใดไม่
เห็นด้วยหรือประสงค์จะงดออกเสยีง ขอให้ทา่นผู้ ถือหุ้นกาเคร่ืองหมาย  ลงในช่องไม่เห็นด้วย หรือกาเคร่ืองหมาย  
ลงในช่องงดออกเสียงของบัตรลงคะแนน จากนัน้ให้ฉีกบัตรลงคะแนนวาระนัน้ ๆ ตามรอยปรุ และยกมือขึน้ เพื่อให้
เจ้าหน้าที่ของบริษัทฯ ไปเก็บบตัรเพื่อน ามานบัคะแนน ส าหรับท่านผู้ ถือหุ้นที่เห็นด้วย หรือไม่งดออกเสียงจะถือว่าอนมุตัิ 
โดยไมต้่องด าเนินการใด ๆ     

 ประธานเสนอให้ที่ประชมุพิจารณาเร่ืองตา่งๆ ตามระเบยีบวาระการประชมุ ดงันี ้

วาระที่ 1 พิจารณารับรองรายงานการประชุมสามัญผู้ถอืหุ้นประจ าปี 2555 เม่ือวันที่ 26 เมษายน 2555 

  ประธานแถลงให้ที่ประชมุทราบวา่ การประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นประจ าปี 2555  ได้จดัขึน้เมื่อวนัที่ 26 เมษายน 
2555 และได้มีการจดัท ารายงานการประชมุสง่ให้ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยและกระทรวงพาณิชย์ภายในระยะเวลา
ที่กฎหมายก าหนด พร้อมทัง้เผยแพร่ผ่านเว็บไซต์ของบริษัทฯ (www.univentures.co.th) แล้ว รายละเอียดปรากฏตาม
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ส าเนารายงานการประชุมสามญัผู้ ถือหุ้นประจ าปี 2555 เมื่อวนัที่ 26 เมษายน 2555 สิ่งที่ส่งมาด้วย 2 ของหนงัสือเชิญ
ประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้น ครัง้ที่ 1/2555  

ประธานได้เปิดโอกาสให้ที่ประชมุแสดงความคิดเห็นและซกัถามค าถามเก่ียวกบัวาระนี ้ 

ไมม่ีผู้ ถือหุ้นคนใดทกัท้วงหรือขอให้แก้ไขรายงานการประชมุเป็นอยา่งอื่น 

มติที่ประชุม ที่ประชุมได้พิจารณาแล้วมีมติรับรองรายงานการประชุมสามญัผู้ ถือหุ้นประจ าปี 2555 เมื่อ
วนัท่ี 26 เมษายน 2555 ดงักลา่วตามทีเ่สนอ ด้วยคะแนนเสยีง ดงันี ้ 

เห็นด้วย 132 ราย จ านวน 566,074,640 เสยีง คิดเป็นร้อยละ 100 

ไมเ่ห็นด้วย 0 ราย จ านวน 0 เสยีง คิดเป็นร้อยละ 0 

งดออกเสยีง 0 ราย จ านวน 0 เสยีง คิดเป็นร้อยละ 0 

 จากจ านวนเสยีงทัง้หมด 566,074,640 เสยีง ของผู้ ถือหุ้นท่ีมาประชมุและออกเสยีงลงคะแนน 

หมายเหตุ มติในวาระนีไ้ด้รับการรับรองด้วยคะแนนเสียงข้างมากของผู้ ถือหุ้นท่ีมาประชุมและออกเสียง
ลงคะแนน  

ก่อนจะเข้าสูก่ารพิจารณาในระเบียบวาระที่ 2 ประธานได้แจ้งให้ที่ประชุมทราบว่าเนื่องจากวาระที่ 2 ถึง
วาระที่ 4 เป็นวาระที่เก่ียวข้องกบัการเข้าท ารายการได้มาซึ่งทรัพย์สินของบริษัทฯ การเพิ่มทนุ และการจดัสรรหุ้นสามญั
เพิ่มทนุ และมีบางวาระที่มีความเก่ียวเนื่องกนั และเป็นเง่ือนไขซึ่งกนัและกนั ดงันัน้ ในการพิจารณาอนมุตัิวาระที่ 2 ถึง
วาระท่ี 4 หากมีวาระท่ีมีความเก่ียวเนื่องกนัวาระใดวาระหนึง่ไมไ่ด้รับการอนมุตัิจากที่ประชมุผู้ ถือหุ้น จะถือวา่วาระอื่นๆ ซึง่
มีความเก่ียวเนื่องกนั และเป็นเง่ือนไขซึง่กนัและกนัท่ีได้รับการอนมุตัิแล้วเป็นอนัยกเลกิ และจะไมม่ีการพิจารณาวาระอื่นๆ 
ที่มีความเก่ียวเนื่องกนั และเป็นเง่ือนไขซึ่งกนัและกนั กบัวาระที่ไม่ได้รับการอนมุตัิจากที่ประชุมผู้ ถือหุ้น โดยจะชีแ้จงให้ผู้
ถือหุ้นทราบในแตล่ะวาระตอ่ไป 

วาระที่ 2 พิจารณาอนุมัติการซือ้หุ้นสามัญของบริษัท แกรนด์ ยูนิตี  ้ดิเวลล็อปเมนท์ จ ากัด จ านวน 
24,000,000 หุ้น จาก บริษัท แอล.พี.เอ็น. ดีเวลลอปเมนท์ จ ากัด (มหาชน) และ บริษัท เยาววงศ์ 
โฮลดิง้ จ ากัด ซึ่ งเข้าข่ายเป็นการท ารายการได้มาซึ่ งทรัพย์สินของบริษัทฯ ตามที่ก าหนดใน
ประกาศรายการได้มาหรือจ าหน่ายไป 

 ประธานแจ้งให้ที่ประชุมทราบว่าการประชุมวิสามญัผู้ ถือหุ้นครัง้นี ้เป็นวาระพิเศษเพื่อพิจารณาให้บริษัทฯ 
เข้าท ารายการตา่งๆ รวมถึงการเพิ่มทนุของบริษัทฯ ตามที่ระบไุว้ในหนงัสอืบอกกลา่วเรียกประชมุ ซึง่คณะกรรมการเห็นว่า 
หากได้รับมติอนมุตัิจากที่ประชุมผู้ ถือหุ้นตามที่กฎหมายก าหนดในครัง้นี  ้จะเป็นประโยชน์ และช่วยส่งเสริมแผนกลยทุธ์
ของบริษัทฯ ในการเตรียมความพร้อมเพื่อก้าวขึน้เป็นหนึง่ในผู้น าของอตุสาหกรรมพฒันาอสงัหาริมทรัพย์ และมอบหมาย
ให้ประธานอ านวยการน าเสนอให้ที่ประชมุพิจารณาอนมุตัิการซือ้หุ้นสามญัของบริษัท แกรนด์ ยนูิตี ้ดิเวลลอ็ปเมนท์ จ ากดั 
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จ านวน 24,000,000 หุ้น จาก บริษัท แอล.พี.เอ็น. ดีเวลลอปเมนท์ จ ากัด (มหาชน) และ บริษัท เยาววงศ์ โฮลดิง้ จ ากัด 
ตามวาระการประชมุนี ้

ประธานอ านวยการแถลงให้ที่ประชุมทราบว่าเนื่องจากวาระนีเ้ป็นเร่ืองที่มีความเก่ียวเนื่องกันและเป็น
เง่ือนไขซึ่งกนัและกนักบัวาระที่ 4.1 ซึ่งเป็นวาระพิจารณาอนมุตัิการเพิ่มทนุจดทะเบียนของบริษัทฯ เพื่อรองรับการซือ้หุ้น
สามญัของบริษัท แกรนด์ ยนูิตี ้ดิเวลลอ็ปเมนท์ จ ากดั  (“Grand U”) ดงันัน้ หากวาระนีไ้มไ่ด้รับอนมุตัิจากที่ประชมุผู้ ถือหุ้น 
จะไมม่ีการพิจารณาวาระท่ี 4.1 ตอ่ไป 

สบืเนื่องจากผู้ ถือหุ้นของ Grand U จ านวน 2 รายคือ บริษัท แอล.พี.เอ็น. ดีเวลลอปเมนท์ จ ากดั (มหาชน) 
และ บริษัท เยาววงศ์ โฮลดิง้ จ ากดั ซึง่ถือหุ้นรวมกนัจ านวน 24,000,000 หุ้นหรือร้อยละ 40 ของหุ้นท่ีจ าหน่ายแล้วทัง้หมด
ประสงค์ที่จะขายหุ้น Grand U ที่ถืออยูใ่ห้แก่บริษัทฯ ทัง้หมดในราคา 15 บาทต่อหุ้น เป็นจ านวนรวมทัง้สิน้ 360 ล้านบาท 
ซึง่หากบริษัทฯ ท าการซือ้หุ้นดงักลา่วจะสง่ผลให้บริษัทฯ ถือหุ้นรวม 60,000,000 หุ้น หรือร้อยละ 100  ของ Grand U  

ในการเข้าซือ้หุ้นสามญัของ Grand U ทัง้หมดที่ บริษัท แอล. พี. เอ็น. ดีเวลล็อปเมนท์ จ ากดั (มหาชน) และ
บริษัท เยาววงศ์ โฮลดิง้ จ ากดั ถืออยู่ข้างต้น เป็นการตกลงเข้าท ารายการได้มาซึ่งทรัพย์สินที่มีขนาดของรายการเท่ากับ
ร้อยละ 98.95 (ค านวณจากผลก าไรสทุธิจากการด าเนินงานปกติหลงัหกัภาษีย้อนหลงั 12 เดือน จากงบสอบทานส าหรับ
งวด 6 เดือน สิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2555 ของ Grand U ในสดัสว่นร้อยละ 40 ซึ่งเท่ากบั 174.62 ล้านบาท (436.54 
ล้านบาท * 40%) เปรียบเทียบกบัผลก าไรสทุธิย้อนหลงั 12 เดือนของบริษัทฯ จ านวน 176.46 ล้านบาท (ซึ่งเป็นขนาด
รายการสงูสดุตามเกณฑ์การค านวณที่ 2 คือ เกณฑ์ผลก าไรสทุธิจากการด าเนินงานปกติหลงัหกัภาษี) รายการดงักลา่วจึง
เข้าขา่ยเป็นรายการประเภทที่ 1 ตามที่ก าหนดในประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุที่ ทจ. 20/2551 เร่ือง หลกัเกณฑ์
ในการท ารายการที่มีนยัส าคัญที่เข้าข่ายเป็นการได้มาหรือจ าหน่ายไปซึ่งทรัพย์สิน และประกาศคณะกรรมการตลาด
หลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย (“ตลาดหลักทรัพย์ฯ”)  เร่ือง การเปิดเผยข้อมลูและการปฏิบตัิการของบริษัทจดทะเบียนใน
การได้มาหรือจ าหนา่ยไปซึง่สนิทรัพย์ พ.ศ. 2547 (“ประกาศรายการได้มาหรือจ าหน่ายไป”) ดงันัน้ บริษัทฯ จึงมีหน้าที่ 
(ก) เปิดเผยข้อมลูเก่ียวกบัการเข้าท ารายการดงักลา่วตอ่ตลาดหลกัทรัพย์ รายละเอียดปรากฏตามสารสนเทศรายการได้มา
ซึ่งหุ้นสามญัของบริษัท แกรนด์ ยนูิตี ้ดิเวลล็อปเมนท์ จ ากดั และ สารสนเทศรายการได้มาซึ่งหลกัทรัพย์ของบริษัทแผ่นดิน
ทอง พร็อพเพอร์ตี ้ดีเวลลอปเม้นท์ จ ากดั (มหาชน) สิง่ที่สง่มาด้วย 3 และ 4 ของหนงัสอืเชิญประชุมวิสามญัผู้ ถือหุ้น ครัง้ที่ 
1/2555 ตามล าดบั และ (ข) เสนอต่อที่ประชุมผู้ ถือหุ้นเพื่อขออนมุตัิการเข้าท ารายการได้มาซึ่งทรัพย์สินของบริษัทฯ โดย
ต้องได้รับคะแนนเสยีงจากที่ประชุมผู้ ถือหุ้นไม่ต ่ากว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผู้ ถือหุ้นที่มาประชุมและมีสิทธิ
ออกเสยีงลงคะแนน โดยไมน่บัสว่นของผู้ ถือหุ้นท่ีมีสว่นได้เสยี 

ในการนี  ้  บริษัทฯ ได้แต่งตัง้บริษัท เจดี  พาร์ทเนอร์ จ ากัด เป็นที่ป รึกษาทางการเงินอิสระของ 
บริษัทฯ เพื่อท าหน้าที่ให้ความเห็นเก่ียวกับการเข้าท ารายการได้มาซึ่งสินทรัพย์ดังกล่าวของบริษัทฯ เพื่อเป็นข้อมูล
ประกอบการพิจารณาของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ตามที่ก าหนดในประกาศรายการได้มาหรือจ าหน่ายไป รายละเอียดปรากฏ
ตามรายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระของบริษัทฯ เก่ียวกบัการเข้าท ารายการได้มาซึง่สินทรัพย์ของบริษัทฯ 
สิง่ที่สง่มาด้วย 5 ของหนงัสือเชิญประชุมวิสามญัผู้ ถือหุ้น ครัง้ที่ 1/2555 และขอให้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจาก บริษัท 
เจดี พาร์ทเนอร์ จ ากดั ชีแ้จงให้ที่ประชมุทราบถึงความสมเหตสุมผลที่บริษัทฯ จะเข้าท ารายการดงักลา่วข้างต้น 



5 
   
 

นางสาวจิรยง อนุมานราชธน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจาก บริษัท เจดี พาร์ทเนอร์ จ ากัด (“ที่ปรึกษา
ทางการเงนิอิสระ”) ชีแ้จงตอ่ที่ประชมุ โดยสรุปสาระส าคญัได้ดงันี ้

 Grand U เป็นบริษัทยอ่ยของบริษัทฯ ซึ่งบริษัทฯ ถือหุ้นในสดัสว่นร้อยละ 60 และการที่บริษัทฯ จะเข้า
ซือ้หุ้นเพิ่มเติมใน Grand U จะเป็นการเข้าซือ้หุ้นในสว่นที่เหลือทัง้หมดของ Grand U และจะท าให้
สดัสว่นการถือหุ้นใน Grand U ของบริษัทฯ เพิ่มขึน้จากร้อยละ 60 เป็นร้อยละ 100 โดยผู้ ถือหุ้นซึ่งจะ
ขายหุ้นของ Grand U ให้กบับริษัทฯ คือ บริษัท เยาววงศ์ โฮลดิง้ส์ จ ากดั และบริษัท แอล.พี.เอ็น. ดี
เวลลอปเมนท์ จ ากดั (มหาชน)  

 บริษัท เยาววงศ์ โฮลดิง้ส์ จ ากดั และบริษัท แอล.พี.เอ็น. ดีเวลลอปเมนท์ จ ากัด (มหาชน) ถือหุ้นใน 
Grand U บริษัทละ 12,000,000 หุ้น รวมเป็นจ านวนหุ้น 24,000,000 หุ้น โดยบริษัทฯ จะเข้าซือ้หุ้นใน
ราคาหุ้นละ 15 บาท รวมเป็นจ านวนเงินในการเข้าซือ้หุ้นทัง้สิน้ 360,000,000 บาท    

 ราคาเสนอซือ้หุ้น 15 บาท ต่อหุ้น เป็นราคาที่บริษัทฯ ตกลงกบับริษัท เยาววงศ์ โฮลดิง้ส์ จ ากดั และ
บริษัท แอล.พี.เอ็น. ดีเวลลอปเมนท์ จ ากดั (มหาชน) โดยใช้การค านวณด้วยวิธีสว่นลดกระแสเงินสด 
ท าให้ได้ราคาออกมาที่ 26.03 บาท หกัด้วยเงินปันผล 11 บาท ซึ่งเป็นอตัราเงินปันผลที่ Grand U จะ
จ่ายให้แก่ผู้ ถือหุ้นทัง้ 3 ของ Grand U คือ บริษัทฯ บริษัท เยาววงศ์ โฮลดิง้ส์ จ ากดั และบริษัท แอล.พี.
เอ็น. ดีเวลลอปเมนท์ จ ากดั (มหาชน) ในช่วงประมาณต้นเดือนธันวาคม 2555 เหลือ 15 บาท ซึ่งเป็น
ราคาที่บริษัทฯ กับบริษัท เยาววงศ์ โฮลดิง้ส์ จ ากัด และบริษัท แอล.พี.เอ็น. ดีเวลลอปเมนท์ จ ากัด 
(มหาชน) ตกลงซือ้ขายหุ้นกนั 

 ประเภทและขนาดรายการเป็นรายการได้มาซึง่สนิทรัพย์ขนาดร้อยละ 98.95 ซึ่งเป็นขนาดรายการที่สงู 
เนื่องจากเป็นการค านวณจากสตูรซึง่ตลาดหลกัทรัพย์ฯ และส านกังาน ก.ล.ต. ก าหนดให้น าก าไรสทุธิ 
12 เดือนย้อนหลงัมาค านวณ และเนื่องจากรายการมีขนาดร้อยละ 98.95 บริษัทฯ จึงต้องน ารายการ
เสนอตอ่ที่ประชมุผู้ ถือหุ้นเพื่อพิจารณาอนมุตัิ 

 เง่ือนไขส าคญัทีเ่ก่ียวกบัการท ารายการคือ ที่ประชมุผู้ ถือหุ้นต้องมีมติอนมุตัิการเข้าท ารายการ โดยเมื่อ
ได้รับอนมุตัิจากที่ประชุมผู้ ถือหุ้นแล้ว บริษัทฯ จะช าระเงินค่าหุ้นของ Grand U ให้แก่บริษัท เยาววงศ์ 
โฮลดิง้ส์ จ ากดั และบริษัท แอล.พี.เอ็น. ดีเวลลอปเมนท์ จ ากดั (มหาชน) จ านวน 360,000,000 บาท 
โดยบริษัท เยาววงศ์ โฮลดิง้ส์ จ ากดั และบริษัท แอล.พี.เอ็น. ดีเวลลอปเมนท์ จ ากดั (มหาชน) จะขาย
หุ้น Grand U จ านวนทัง้สิน้ 24,000,000  หุ้นให้แก่บริษัทฯ  

จากนัน้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้สรุปข้อมลูโครงการตา่งๆ ของ Grand U รวมถึงฐานะทางการเงิน และ
ผลการด าเนินงานของ Grand U ให้ที่ประชมุทราบ และได้ให้ความเห็นต่อการเข้าท ารายการได้มาซึ่งสินทรัพย์ว่า ผู้ ถือหุ้น
ควรอนมุตัิการเข้าท ารายการได้มาซึง่สนิทรัพย์ดงักลา่ว ด้วยเหตผุลดงัตอ่ไปนี ้
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 ข้อดีในการเข้าท ารายการ คือ Grand U มีผลประกอบการที่ดีขึน้อย่างต่อเนื่อง และมีการลงทนุใน
โครงการตา่งๆ อยา่งตอ่เนื่อง การเข้าท ารายการได้มาซึง่สนิทรัพย์ของบริษัทฯ จะเป็นการเพิ่มโอกาสใน
การรับรู้รายได้ของ Grand U เพิ่มอ านาจการควบคมุและความคลอ่งตวัในการบริหาร Grand U และ
ลดความขดัแย้งทางผลประโยชน์กบักลุม่ผู้ ถือหุ้นกลุ่มอื่น 

 ข้อด้อยในการเข้าท ารายการ คือ การที่ Grand U จะมีการจ่ายเงินปันผล ซึ่งการจ่ายเงินปันผลเฉพาะ
ในสว่นของบริษัท เยาววงศ์ โฮลดิง้ส์ จ ากดั และบริษัท แอล.พี.เอ็น. ดีเวลลอปเมนท์ จ ากัด (มหาชน) 
จะมีมูลค่าประมาณ 250,000,000 บาท โดย Grand U จะต้องกู้ ยืมเงินเพื่อน ามาจ่ายเงินปันผล 
เนื่องจากมีเงินสดไม่เพียงพอส าหรับการจ่ายเงินปันผล การกู้ยืมเงินดงักล่าว จะท าให้ Grand U มี
หนีส้นิเพิ่มขึน้ นอกจากนี ้ในการเข้าท ารายการได้มาซึ่งสินทรัพย์ครัง้นี ้ บริษัทฯ จะน าเงินที่ได้จากการ
เพิ่มทนุมาใช้ในการเข้าท ารายการ ซึง่จะท าให้เกิด Price Dilution และ Earnings Dilution  

 ความเสีย่งในการเข้าท ารายการได้มาซึง่สนิทรัพย์ครัง้คือ กรณีที่ท่ีประชมุผู้ ถือหุ้นไมอ่นมุตัิวาระการเพิ่ม
ทุน บริษัทฯ จะมีภาระหนีส้ินจากการกู้ ยืม ดงันัน้ หากผู้ ถือหุ้นประสงค์ให้บริษัทฯ จะเข้าท ารายการ
ได้มาซึ่งสินทรัพย์ ขอให้พิจารณาอนมุตัิการเพิ่มทนุในวาระที่ 4.1 ด้วย มิฉะนัน้บริษัทฯ จะไม่มีเงินทนุ
ส าหรับน ามาใช้ในการเข้าท ารายการในวาระนี ้  

 กรณีความเหมาะสมด้านราคา ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระใช้วิธีการค านวณ 4 วิธี  คือ วีธีมลูค่าตาม
บญัชี วิธีปรับปรุงมลูคา่ตามบญัชี วิธีเปรียบเทียบอตัราสว่นมลูคา่ตลาด และวิธีมลูค่าปัจจุบนัสทุธิของ
กระแสเงินสด โดยวิธีมลูคา่ปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสดเป็นวิธีที่เหมาะสมเนื่องจาก เป็นวิธีการที่คิด
วา่ สมมติวา่ Grand U เปรียบเสมือนเป็นเคร่ืองจกัรในการสร้างรายได้ (Cash Generating Machine) 
วิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด จะสามารถค านวณได้ว่าในอนาคต Grand U จะมี
ความสามารถในการสร้างกระแสเงินสดให้กบับริษัทฯ ได้เทา่ใด ซึง่ในกรณีนีค้ านวณสว่นลดกระแสเงิน
สด (Discount Cash Flow) จากโครงการที่ได้มีการเปิดจองและอยู่ในระหว่างการก่อสร้างทัง้สิน้ 11 
โครงการ ออกมาได้ประมาณ 28.20 - 30.29 บาท และเมื่อน ามาหกัด้วยเงินปันผลจ่ายจ านวน 11 บาท 
จะท าให้ได้ช่วงราคาประมาณ 17.20 - 19.29 บาท ซึ่งวิธีนี ้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า
เป็นวิธีที่เหมาะสม เนื่องจากเป็นการพิจารณาในสว่นผลประกอบการของ Grand U ในอนาคต แล้ว
ค านวณสว่นลดกระแสเงินสดออกมาเป็นมลูค่าปัจจุบนั ทัง้นี ้ราคาที่บริษัทฯ กบับริษัท เยาววงศ์ โฮล
ดิง้ส์ จ ากดั และบริษัท แอล.พี.เอ็น. ดีเวลลอปเมนท์ จ ากดั (มหาชน) ตกลงกนัอยู่ที่ 15 บาท ซึ่งเป็น
ราคาที่ต ่ากวา่ราคามลูคา่ยตุิธรรม(Fair Value) ทีท่ี่ปรึกษาทางการเงินอิสระค านวณได้ประมาณร้อยละ 
14.66 - 28.57% ดงันัน้ หากพิจารณาในสว่นของความเหมาสมด้านราคา ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระมี
ความเห็นวา่ราคา 15 บาทเป็นราคาที่เหมาะสม  

 ผลกระทบจากการเข้าท ารายการ เนื่องจากงบการเงินรวมของบริษัทฯ ณ ขณะที่บริษัทถือหุ้นของ 
Grand U ร้อยละ 60 บริษัทฯ ต้องน างบการเงินของ Grand U เข้ามารวมในงบการเงินของบริษัทฯ อยู่
แล้ว ดงันัน้ แม้ว่าบริษัทฯ จะถึงหุ้นของ Grand U ร้อยละ 100 ตวัเลขหลกัๆ ยกเว้นสว่นของผู้ ถือหุ้นที่
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ไมม่ีอ านาจควบคมุจะหายไป แตโ่ดยภาพรวมของงบการเงินรวมจะไมม่ีความแตกตา่งกนั นอกจากการ
ทีท่นุช าระแล้วของบริษัทฯ จะเพิม่ขึน้อีกประมาณ 360 ล้านบาท เนื่องจากบริษัทฯ จะมีการเพิ่มทนุเพื่อ
น าเงินท่ีได้จากการเพิ่มทนุมาใช้ในการเข้าท ารายการ  ในสว่นของผลประกอบการของบริษัทฯ จากการ
ที่บริษัทฯ ถือหุ้นใน Grand U เพิ่มขึน้จากร้อยละ 60 เป็น ร้อยละ 100 บริษัทฯ จะรับรู้สว่นแบ่งรายได้
และก าไรจากผลประกอบการของ Grand U เพิ่มขึน้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นว่า ที่
ประชุมผู้ ถือหุ้นควรอนุมตัิการเข้าท ารายการ เนื่องจากจะเป็นการเพิ่มความคล่องตวัในการบริหาร 
Grand U อีกทัง้ราคาหุ้นที่บริษัทฯ จะเข้าท ารายการ รวมถึงเง่ือนไขในการเข้าท ารายการมีความ
เหมาะสม  

ประธานได้เปิดโอกาสให้ที่ประชมุแสดงความคิดเห็นและซกัถามค าถามเก่ียวกบัวาระนี ้ 

ผู้ ถือหุ้นสอบถาม และให้ข้อสงัเกตในประเด็นตา่งๆ ดงันี ้

นายสพุจน์ เอือ้ชยัเลศิกลุ ผู้ ถือหุ้น สอบถามดงันี ้

 การเข้าท ารายการซือ้หุ้นของ Grand U นี ้เท่ากบัว่าบริษัทฯ ซือ้หุ้นตามราคา Book Value ใช่
หรือไม ่และหลงัจากหกัเงินปันผลแล้ว ขอทราบวา่ราคา Book Value จะอยูท่ีเ่ทา่ไหร่   

 ก าไรตอ่หุ้นของ Grand U อยูท่ี่ประมาณเทา่ไหร่ 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ ชีแ้จงดงันี ้

 บริษัทฯ ไมไ่ด้ซือ้หุ้น Grand U ตามราคา Book Value  

 ราคา Book Value ภายหลงัจากหกัเงินปันผลแล้วจะอยูท่ี่ 9.35 บาท  

 ราคาหุ้น Grand U ทีบ่ริษัทฯ จะซือ้จาก บริษัท แอล.พี.เอ็น. ดีเวลลอปเมนท์ จ ากดั (มหาชน) และ 
บริษัท เยาววงศ์ โฮลดิง้ จ ากัด ในราคา 15 บาท จะพิจารณาจากราคา Book Value ไม่ได้ 
เนื่องจากราคา Book Value เป็นราคาที่ยงัไม่ได้รวมผลประกอบการในอนาคตซึ่ง Grand U มี
ก าไร  

 ก าไรตอ่หุ้นของ Grand U อยูท่ี่ประมาณ 4.50 บาท  

 นายสพุจน์ เอือ้ชยัเลศิกลุ ผู้ ถือหุ้น สอบถามเพิ่มเติมดงันี ้

 หากบริษัทฯ เข้าไปถือหุ้นใน Grand U ทัง้หมดแล้ว บริษัทฯ มีเป้าหมายในการพฒันา Grand U 
ตอ่ไปอยา่งไร 
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 นายธนพล ศิริธนชยั กรรมการผู้จดัการ (“กรรมการผู้จัดการ”) ชีแ้จงดงันี ้

 บริษัทฯ มีแผนที่จะสร้างการเติบโตของธุรกิจ โดยปัจจุบนั Grand U พฒันาโครงการไปแล้ว
จ านวน 11 โครงการ มูลค่าประมาณ 12,000,000,000 บาท และมีโครงการที่อยู่ระหว่าง
ด าเนินการ 7 โครงการ ประมาณการรายได้สิน้ปี 2555 ของ Grand U อยู่ที่  2,600,000,000 - 
2,700,000,000 บาท ทัง้นี ้เป้าหมายในการด าเนินธุรกิจของ Grand U ในปี 2557 หรืออีก 2 ปี 
ข้างหน้า คาดวา่จะสามารถรับรู้รายได้ซึง่บริษัทฯ ตัง้ประมาณการไว้ที่ 5,000,000,000 บาท  

 นายสถาพร ผงันิรันดร์ ผู้ ถือหุ้น สอบถามดงันี ้

 เหตใุด Grand U จึงต้องมีการจ่ายเงินปันผลหุ้นละ 11 บาท ในขณะที่ Grand U ไม่มีกระแสเงิน
สดเพียงพอท่ีจะจ่ายได้ เนื่องจากจะเป็นการก่อให้เกิดภาระกบั Grand U  

 ประธานอ านวยการ ชีแ้จงดงันี ้

 เนื่องจากบริษัทฯ เป็นหนึง่ในผู้ก่อตัง้ Grand U และการเข้าท ารายการซือ้หุ้นของ Grand U ครัง้นี ้
จะเป็นโอกาส ที่บริษัทฯ จะได้เข้าไปเป็นผู้ ถือหุ้นใหญ่ใน Grand U ร้อยละ 100 อย่างไรก็ตาม 
ราคาหุ้นของ Grand U ณ ปัจจุบนัอยู่ที่ 26 บาทต่อหุ้น หาก Grand U ไม่จ่ายเงินปันผล บริษัทฯ 
จะต้องซือ้หุ้น Grand U จากบริษัท เยาววงศ์ โฮลดิง้ส์ จ ากดั และบริษัท แอล.พี.เอ็น. ดีเวลลอป
เมนท์ จ ากดั (มหาชน)   ที่ราคา 26 บาทต่อหุ้น เนื่องจากมีก าไรสะสมที่ค้างอยู่ใน Grand U และ
เมื่อ Grand U จ่ายเงินปันผลแล้ว ผลของการจ่ายเงินปันผลจะสะท้อนไปที่ราคาซือ้ขายหุ้น และ
สดุท้ายบริษัทฯ จะได้รับเงินปันผลเป็นเงินสด ซึ่งบริษัทฯ จะน าเงินจ านวนนีก้ลบัไปซือ้หุ้นของ 
Grand U รวมกับเงินอีกส่วนหนึ่งที่จะมาจากการกู้ ยืมจากสถาบันการเงิน ทัง้นีบ้ริษัทฯ ได้
พิจารณาอยา่งถ่ีถ้วนแล้ว และมีความเห็นวา่การเข้าท ารายการซือ้หุ้นของ Grand U เป็นรายการที่
มีความเหมาะสมและเป็นวิธีที่ดีที่สดุส าหรับบริษัทฯ 

 นายสถาพร ผงันิรันดร์ ผู้ ถือหุ้น สอบถามดงันี ้

 ในเอกสารความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ หน้า 49 แสดงข้อมลูว่า ก าไรสะสมที่ยงัไม่ได้
จดัสรรของ Grand U ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2555 มีจ านวน 609,000,000 บาท โดยแบ่งเป็นก าไร
สทุธิจ านวน 252,000,000 บาท แต่ Grand U จะจ่ายเงินปันผลหุ้นจ านวน 60,000,000 หุ้น ใน
อตัราหุ้นละ 11 บาท รวมเป็น 660,000,000 บาท ซึ่งเป็นจ านวนที่มากกว่าก าไรสะสม จึงขอให้
บริษัทฯ อธิบายในประเด็นดงักลา่วด้วย 

 ขณะนี ้Grand U มีอตัราสว่นหนีส้นิตอ่ทนุ (Debt to Equity Ratio) เทา่ไหร่  
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 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ ชีแ้จงดงันี ้

 เนื่องจากบริษัทฯ จะเข้าท ารายการประมาณเดือนธันวาคม และก าไรสะสมที่ Grand U จะ
น ามาใช้จ่ายเงินปันผลเป็นก าไรสะสม ณ วนัท่ี 31 สงิหาคม 2555 ซึง่มีจ านวน 711,240,000 บาท 
ดงันัน้ การที่ Grand U จะจ่ายเงินปันผลจ านวน 660,000,000 บาท จึงยงัอยู่ในก าไรสะสมที่
Grand U สามารถจ่ายได้ นอกจากนี ้Grand U ยงัมีโครงการ  U Delight Square @ Bangsue 
Station ซึ่งเป็นโครงการหลกัที่จะน ากระแสเงินสดกลบัเข้ามาใน Grand U ในช่วงเดือนธันวาคม 
2555 และเดือนมกราคม 2556 ซึ่งจะท าให้ Grand U สามารถแบ่งเบาภาระเร่ืองเงินกู้ยืมจาก
สถาบนัการเงินได้ 

 Grand U มีอตัราสว่นหนีส้นิตอ่ทนุประมาณไมเ่กิน 1.5 เทา่  

นายสถาพร ผงันิรันดร์ ผู้ ถือหุ้น แสดงความเห็น และสอบถามดงันี ้

 การประชมุในวนันีเ้ป็นการพิจารณาการเข้าท ารายการได้มาซึง่สนิทรัพย์หลายรายการ จึงอยากให้
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ น าเสนอข้อมลูการเข้าท ารายการทัง้หมดแบบภาพรวม เพื่อให้ที่ประชมุ
เข้าใจภาพรวมของการท ารายการก่อน มีการพิจารณาอนมุตัิ  

 เหตใุดการเข้าท ารายการได้มาซึ่งสินทรัพย์โดยการซือ้หุ้นของ Grand U  และการเข้าท าค าเสนอ
ซือ้หลกัทรัพย์ของบริษัท แผ่นดินทอง พร๊อพเพอร์ตี ้จ ากัด (มหาชน) (“GOLD”) จึงมีวิธีการคิด
มลูค่าการท ารายการที่ต่างกัน โดยการเข้าท าการซือ้หุ้นของ Grand U ใช้วิธีมลูค่าปัจจุบนัสทุธิ
ของกระแสเงินสด แต่การเข้าท ารายการได้มาซึ่งสินทรัพย์โดยการท าค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์ของ 
GOLD ใช้วิธีอตัราสว่นราคาตอ่มลูคา่ตามบญัชี  

 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ ชีแ้จงดงันี ้

 ในการประชุมผู้ ถือหุ้ นวันนี ้จะมีการเสนอให้ที่ประชุมผู้ ถือหุ้ นพิจารณาการเข้าท ารายการ 2 
รายการ คือ การเข้าท ารายการได้มาซึ่งสินทรัพย์โดยการซือ้หุ้นของ Grand U  และการเข้าท าค า
เสนอซือ้หลกัทรัพย์ของ GOLD โดยสมคัรใจ (Voluntary Tender Offer หรือ VTO)  

 รูปแบบการเข้าซือ้กิจการ (“M&A”) มี 2 แบบ คือ แบบที่ผู้ เข้าท า M&A มีโอกาสขอดเูอกสาร และ
ตรวจสอบสถานะของกิจการ (“Due Diligence”) ของบริษัทที่จะถูกท า M&A คือ การเข้าท า
รายการซือ้หุ้นของ Grand U และแบบที่ผู้ที่เข้าท า M&A ไม่ได้มีการท า Due Diligence บริษัทที่
จะถกูท า M&A คือ การเข้าท ารายการซือ้หุ้นของ Grand U 

 การเข้าท า VTO หลกัทรัพย์ของ GOLD เป็นการเข้าท า M&A แบบไม่ได้มีการท า Due Diligence 
แตเ่ป็นการเข้าท า M&A โดยใช้ข้อมลูที่มีการเปิดเผยเป็นการทัว่ไป และที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ
ได้ระบุไว้ในรายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระด้วยว่า ในการจัดท ารายงาน
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ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไม่มีโอกาสเข้าไปท า Due 
Diligence และเนื่องจากไม่มีโอกาสเข้าท า Due Diligence จึงไม่สามารถน าวิธีการคิดมลูค่าการ
ท ารายการโดยใช้ท าประมาณการสว่นลดกระแสเงินสดได้  

 นายศกัดิ์ชยั สกลุศรีมนตรี (ผู้ รับมอบฉนัทะ) สอบถามดงันี ้

 ขอสอบถามว่าในปี 2556 บริษัทฯ ประมาณการไว้ว่าโครงการทัง้ 3 โครงการของ Grand U จะมี
ก าไรประมาณเทา่ไหร่ 

 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ ชีแ้จงดงันี ้

 ตามประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ รายได้ของโครงการทัง้ 3 โครงการของ Grand U 
จะไมต่ ่ากวา่เดิม  โดยในปี 2555 Grand U จะมีรายได้ประมาณ 2,441,000,000 บาท ปี 2556 มี
รายได้ประมาณ 3,300,000,000 บาท และปี 2557 มีรายได้ประมาณ 3,539,000,000 บาท   

 นายศกัดิ์ชยั สกลุศรีมนตรี (ผู้ รับมอบฉนัทะ) สอบถามเพิ่มเติมดงันี ้

 หลงัจากที่บริษัทฯ ซือ้หุ้น Grand U แล้ว จะมีนโยบายในการจ่ายเงินปันผลของ Grand U อยา่งไร 

 ประธานอ านวยการ ชีแ้จงดงันี ้

 บริษัทฯ จะยงัคงนโยบายการจ่ายเงินปันผลของ Grand  ไว้ตามเดิม คือ จะจ่ายเงินปันผลไม่ต ่า
กวา่ร้อยละ 50 ของก าไรสทุธิ ทัง้นี ้ขึน้อยูก่บักระแสเงินสดและแผนการลงทนุของบริษัทฯ 

ไมม่ีผู้ ถือหุ้นคนใดสอบถาม หรือแสดงความเห็นเพิม่เตมิ 

ประธานอ านวยการชีแ้จงตอ่ที่ประชมุวา่ ในการเสนอที่ประชมุพิจารณาวาระนี ้คณะกรรมการบริษัทเห็นควร
เสนอให้ที่ประชมุพิจารณาอนมุตัิให้บริษัทฯ ซือ้หุ้นสามญัของ Grand U จ านวนทัง้สิน้ 24,000,000 หุ้นจาก บริษัท แอล.พี.
เอ็น. ดีเวลลอปเมนท์ จ ากดั (มหาชน) และ บริษัท เยาววงศ์ โฮลดิง้ จ ากดั ในราคา 15 บาทต่อหุ้น คิดเป็นเงินจ านวน 360 
ล้านบาท รวมทัง้มอบหมายให้คณะกรรมการบริหาร หรือ ประธานอ านวยการ และ กรรมการผู้ จัดการของบริษัทฯ มี
อ านาจ (ก) เข้าเจรจา ท าความตกลง และลงนามในเอกสารและสญัญาต่างๆ ที่เก่ียวข้องกับการซือ้ขายหุ้นสามญัของ 
Grand U (ข) ลงนามในเอกสารค าขออนุญาตต่างๆ และหลกัฐานที่จ าเป็นและเก่ียวข้องกับการซือ้ขายหุ้นสามญัของ 
Grand U ซึ่งรวมถึงการติดต่อและการยื่นค าขออนุญาตใดๆ ค าขอผ่อนผนัต่างๆ เอกสารและหลกัฐานดังกล่าวต่อ
หน่วยงานราชการหรือหน่วยงานที่เก่ียวข้องกับการซือ้ขายหุ้นสามญัดงักล่าว และ (ค) ด าเนินการอื่นใดอนัจ าเป็นและ
เก่ียวข้องกบัการซือ้ขายหุ้นสามญัของ Grand U ตามบนัทึกข้อตกลงระหว่างผู้ ถือหุ้นของบริษัท แกรนด์ ยนูิตี ้ดิเวลล็อป
เมนท์ จ ากดั ระหวา่ง บริษัทฯ บริษัท แอล. พี. เอ็น. ดีเวลลอ็ปเมนท์ จ ากดั (มหาชน) และบริษัท เยาววงศ์  โฮลดิง้ จ ากดั 
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มติที่ประชุม ที่ประชมุได้พิจารณาแล้วมีมติอนมุตัิ ดงันี ้

1. ให้บริษัทฯ ซือ้หุ้นสามญัของ Grand U จ านวนทัง้สิน้ 24,000,000 หุ้นจาก บริษัท แอล.พี.เอ็น. ดีเวลล
อปเมนท์ จ ากัด (มหาชน) และ บริษัท เยาววงศ์ โฮลดิง้ จ ากัด ในราคา 15 บาทต่อหุ้น คิดเป็นเงิน
จ านวน 360 ล้านบาท โดยมีรายละเอียดตามที่เสนอทกุประการ  

2. มอบหมายให้คณะกรรมการบริหาร หรือ ประธานอ านวยการ และ กรรมการผู้จัดการของบริษัทฯ มี
อ านาจ (ก) เข้าเจรจา ท าความตกลง และลงนามในเอกสารและสญัญาตา่งๆ ที่เก่ียวข้องกบัการซือ้ขาย
หุ้นสามญัของ Grand U (ข) ลงนามในเอกสารค าขออนญุาตตา่งๆ และหลกัฐานท่ีจ าเป็นและเก่ียวข้อง
กบัการซือ้ขายหุ้นสามญัของ Grand U ซึ่งรวมถึงการติดต่อและการยื่นค าขออนญุาตใดๆ ค าขอผ่อน
ผนัต่างๆ เอกสารและหลกัฐานดงักลา่วต่อหน่วยงานราชการหรือหน่วยงานที่เก่ียวข้องกบัการซือ้ขาย
หุ้นสามัญดังกล่าว และ (ค) ด าเนินการอื่นใดอนัจ าเป็นและเก่ียวข้องกับการซือ้ขายหุ้นสามญัของ 
Grand U ตามบนัทกึข้อตกลงระหวา่งผู้ ถือหุ้นของบริษัท แกรนด์ ยนูิตี ้ดิเวลล็อปเมนท์ จ ากดั ระหว่าง 
บริษัทฯ บริษัท แอล. พี. เอ็น. ดีเวลลอ็ปเมนท์ จ ากดั (มหาชน) และบริษัท เยาววงศ์  โฮลดิง้ จ ากดั 

ด้วยคะแนนเสยีง ดงันี ้ 

เห็นด้วย 153 ราย จ านวน 566,537,299 เสยีง คิดเป็นร้อยละ 99.99998 

ไมเ่ห็นด้วย 2 ราย จ านวน 110 เสยีง คิดเป็นร้อยละ 0.00002 

งดออกเสยีง 0 ราย จ านวน 0 เสยีง คิดเป็นร้อยละ 0 

จากจ านวนเสยีงทัง้หมด 566,537,409 เสยีง ของผู้ ถือหุ้นท่ีมาประชมุและมีสทิธิออกเสยีงลงคะแนน  

หมายเหตุ - มติในวาระนีไ้ด้รับการอนุมัติด้วยคะแนนเสียงไม่ต ่ากว่าสามในสี่ของผู้ ถือหุ้ นซึ่งมา
ประชมุและมีสทิธิออกเสยีงลงคะแนนโดยไมน่บัสว่นของผู้ ถือหุ้นท่ีมีสว่นได้เสยี 

- ในวาระนีไ้มม่ีผู้ ถือหุ้นท่ีมีสว่นได้เสยี ซึง่ไมม่ีสทิธิออกเสยีงลงคะแนนตามความในมาตรา 
33 วรรคสองประกอบกับมาตรา 102 แห่งพระราชบญัญัติบริษัทมหาชนจ ากัด พ.ศ. 
2535 (รวมทัง้ที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม) (“พ.ร.บ. บริษัทมหาชนจ ากัด พ.ศ. 2535”) และ
ตามประกาศรายการได้มาหรือจ าหนา่ยไป 

วาระที่ 3 พิจารณาอนุมัติการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพย์ทัง้หมดของ บริษัท แผ่นดินทอง พร็อพเพอร์ตี ้ดี
เวลลอปเม้นท์ จ ากัด (มหาชน) โดยสมัครใจ (Voluntary Tender Offer) ซึ่งเข้าข่ายเป็นการท า
รายการได้มาซึ่งทรัพย์สินของบริษัทฯ ตามที่ก าหนดในประกาศรายการได้มาหรือจ าหน่ายไป 

ประธานขอให้ประธานอ านวยการเป็นผู้น าเสนอรายละเอียดในวาระนีต้อ่ที่ประชมุ 
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ประธานอ านวยการแถลงให้ที่ประชุมทราบว่า เนื่องจากวาระนีเ้ป็นเร่ืองที่มีความเก่ียวเนื่องกันและเป็น
เง่ือนไขซึ่งกนัและกนักบัวาระที่ 4.2 ซึ่งเป็นวาระพิจารณาอนมุตัิการเพิ่มทนุจดทะเบียนของบริษัทฯ เพื่อรองรับการท าค า
เสนอซือ้หลกัทรัพย์ทัง้หมดของ บริษัท แผ่นดินทอง พร็อพเพอร์ตี ้ดีเวลลอปเม้นท์ จ ากัด (มหาชน) (“GOLD”) โดยสมัครใจ 
ดงันัน้ หากวาระนีไ้มไ่ด้รับอนมุตัิจากที่ประชมุผู้ ถือหุ้น จะไมม่ีการพิจารณาวาระท่ี 4.2 ตอ่ไป 

สืบเนื่องจากบริษัทฯ ได้รับการติดต่อจาก Rock Key International Limited ซึ่งเป็นบริษัทจดทะเบียนจดัตัง้
ภายใต้กฎหมายบริทิช เวอร์จิน ไอร์แลนด์ (British Virgin Islands) โดยมีส านกังานตัง้อยู่ที่ Trident Trust Company (B.V.I.) 
Limited, Trident Chambers, P.O. Box 146, Road Town, Tortola, British Virgin Islands (“RKIL”) เพื่อเสนอขายหุ้นสามญัของ 
GOLD จ านวน 281,316,464 หุ้น ซึง่คิดเป็นร้อยละ 24.8 ของหุ้นสามญัที่จ าหน่ายได้แล้วทัง้หมด GOLD ในราคา 5.50 บาทต่อ
หุ้น และใบส าคญัแสดงสิทธิที่ออกเพื่อให้สิทธิซือ้หุ้นสามญัของ GOLD (“Warrants”) จ านวน 108,479,551 หน่วย ซึ่งคิดเป็น
ร้อยละ 21.52 ของ Warrants ทัง้หมด หรือร้อยละ 9.5 ของหุ้นสามญัทัง้หมด (หากมีการแปลง Warrants ที่ออกทัง้หมดเป็นหุ้น
สามญัแล้ว) ในราคา 2.50 บาทต่อหน่วย รวมจ านวนหุ้นสามญั และ Warrants ที่ RKIL จะน ามาเสนอขายให้แก่บริษัทฯ คิดเป็น
ร้อยละ 34.3 ของหุ้นสามญัทัง้หมดของ GOLD หากมีการแปลง Warrants ที่ออกทัง้หมดเป็นหุ้นสามญัแล้ว (Fully Diluted 
Basis) 

ทัง้นี ้ที่ประชุมคณะกรรมการเห็นว่า การเข้าซือ้หุ้นใน GOLD นีเ้ป็นการลงทนุที่จะต้องใช้เงินจ านวนมาก จึง
จ าเป็นจะต้องเข้าถือหุ้นสามญัของ GOLD ให้ได้มากกวา่ร้อยละ 50 ของหุ้นที่จ าหนา่ยได้แล้วทัง้หมดของ GOLD  ซึง่สามารถ
กระท าได้โดยการให้บริษัทฯ ท าค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์ทัง้หมดของ GOLD  ซึ่งประกอบด้วยหุ้นสามญั และ Warrants โดยสมคัร
ใจ (“Voluntary Tender Offer” หรือ “VTO”) ในราคาเดียวกนักบัที่ได้รับการเสนอจาก RKIL คือ ในราคา 5.50 บาทต่อหุ้น และใน
ราคา 2.50 บาทต่อหน่วยส าหรับ Warrants โดยให้ RKIL ขายหุ้นจ านวน 281,316,464 หุ้นและ Warrants จ านวน 108,479,551 
หน่วยให้แก่บริษัทฯ ในกระบวนการ VTO ในราคาเสนอซือ้ที่บริษัทฯ ก าหนดไว้ส าหรับการท า VTO ซึ่งเป็นราคาเดียวกันกบัที่ 
RKIL ประสงค์จะขาย ซึง่ในการท า VTO นีบ้ริษัทฯ สามารถก าหนดเง่ือนไขได้ว่าการซือ้ขายหุ้นและ Warrants ของบริษัทฯ ในการ
ท า VTO นี ้(ซึ่งรวมจ านวนที่ RKIL จะเสนอขายใน VTO ด้วย) จะเกิดเป็นผลส าเร็จขึน้ได้ก็ต่อเมื่อบริษัทฯ จะต้องได้หุ้นสามญั
มากกว่าร้อยละ 50 ของหุ้นที่จ าหน่ายได้แล้วทัง้หมดของ GOLD ซึ่งเท่ากบัว่าหากบริษัทฯ ไม่สามารถเข้าควบคมุการบริหาร
จดัการโดยทัว่ไปของ GOLD โดยการได้เข้าเป็นผู้ ถือหุ้นสามญัของ GOLD ได้มากกว่าร้อยละ 50 ของหุ้นที่จ าหน่ายได้แล้ว
ทัง้หมด บริษัทฯ ก็จะไมต้่องเข้าซือ้หุ้นสามญัหรือ  Warrants ของ GOLD ไม่ว่าจ านวนใด ๆ และไม่ต้องท าการซือ้หลกัทรัพย์ไม่
วา่จ านวนใด ๆ จาก RKIL ด้วย 

รายการดงักล่าวถือเป็นการซือ้หรือรับโอนกิจการของบริษัทอื่นมาเป็นของบริษัทตามมาตรา 107 พ.ร.บ. 
บริษัทมหาชนจ ากดั พ.ศ. 2535 ซึ่งต้องได้รับอนมุตัิจากที่ประชุมผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ด้วยคะแนนเสียงไม่ต ่ากว่า 3 ใน 4 
ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผู้ ถือหุ้นที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัสว่นของผู้ ถือหุ้นที่มีสว่นได้เสีย 
นอกจากนี ้รายการดงักลา่วยงัถือเป็นรายการได้มาซึ่งทรัพย์สินที่มีขนาดของรายการเท่ากบัร้อยละ 340.22 (ค านวณจาก
งบการเงินรวม ณ วนัที่ 30 มิถุนายน 2555) (ซึ่งเป็นขนาดรายการสงูสดุตามเกณฑ์สินทรัพย์ที่มีตวัตนสทุธิ) รายการ
ดงักลา่วจึงเข้าข่ายเป็นรายการประเภทที่ 1 ตามที่ก าหนดในประกาศรายการได้มาหรือจ าหน่ายไป ดงันัน้ บริษัทฯ จึงมี
หน้าที่ (ก) เปิดเผยข้อมูลเก่ียวกับการเข้าท ารายการดังกล่าวต่อตลาดหลักทรัพย์ รายละเอียดปรากฏตามสารสนเทศ
รายการได้มาซึ่งหุ้นสามญัของบริษัท แกรนด์ ยูนิตี ้ดิเวลล็อปเมนท์ จ ากดั และ สารสนเทศรายการได้มาซึ่งหลกัทรัพย์ของ
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บริษัท แผน่ดินทอง พร็อพเพอร์ตี ้ดีเวลลอปเม้นท์ จ ากดั (มหาชน) สิง่ที่สง่มาด้วย 3 และ 4 ของหนงัสอืเชิญประชมุวิสามัญ
ผู้ ถือหุ้น ครัง้ที่ 1/2555 ตามล าดบั และ (ข) เสนอตอ่ที่ประชมุผู้ ถือหุ้นเพื่อขออนมุตัิการเข้าท ารายการได้มาซึง่ทรัพย์สินของ
บริษัทฯ โดยต้องได้รับคะแนนเสยีงจากที่ประชมุผู้ ถือหุ้นไมต่ ่ากวา่ 3 ใน 4 ของจ านวนเสยีงทัง้หมดของผู้ ถือหุ้นที่มาประชุม
และมีสทิธิออกเสยีงลงคะแนน โดยไมน่บัสว่นของผู้ ถือหุ้นท่ีมีสว่นได้เสยี 

ในการนี  ้บริษัทฯ ได้แต่งตัง้บริษัท เจดี  พาร์ทเนอร์ จ ากัด เป็นที่ป รึกษาทางการเงินอิสระของ 
บริษัทฯ เพื่อท าหน้าที่ให้ความเห็นเก่ียวกับการเข้าท ารายการได้มาซึ่งสินทรัพย์ดังกล่าวของบริษัทฯ เพื่อเป็นข้อมูล
ประกอบการพิจารณาของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ตามที่ก าหนดในประกาศรายการได้มาหรือจ าหน่ายไป รายละเอียดปรากฏ
ตามรายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระของบริษัทฯ เก่ียวกบัการเข้าท ารายการได้มาซึง่สินทรัพย์ของบริษัทฯ 
สิง่ที่สง่มาด้วย 5 ของหนงัสอืเชิญประชมุวสิามญัผู้ ถือหุ้น ครัง้ที ่1/2555 และขอให้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจาก บริษัท เจ
ดี พาร์ทเนอร์ จ ากดั ชีแ้จงให้ที่ประชมุทราบถึงความสมเหตสุมผลที่บริษัทฯ จะเข้าท ารายการดงักลา่วข้างต้น 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ ชีแ้จงตอ่ที่ประชมุ โดยสรุปสาระส าคญัได้ดงันี ้

 บริษัทฯ จะเข้าท า VTO หลกัทรัพย์ทัง้หมดของ GOLD โดยจะเสนอซือ้หุ้นในราคา 5.50 บาทตอ่หุ้น 
และเสนอซือ้  Warrants ในราคา 2.50 บาทต่อหน่วย ซึ่งเป็นราคาเดียวกันกบัราคาที่บริษัทฯ ที่ได้รับ
การเสนอขายจาก RKIL  

 ขณะนีบ้ริษัทฯ รับทราบแน่นอนแล้วว่า RKIL จะขายหุ้น และใบส าคญัแสดงสิทธิของ GOLD คิดเป็น
สดัส่วนร้อยละ 24.80 ของจ านวนหุ้นทัง้หมดของ GOLD ดงันัน้ บริษัทฯ จะต้องได้จ านวนหุ้นของ 
GOLD จากการท า VTO อีกร้อยละ 26.20 การท า VTO ของบริษัทฯ จึงจะเกิดเป็นผลส าเร็จ  

 ประเภทและขนาดรายการเข้าท า VTO หลักทรัพย์ของ GOLD ค านวณมูลค่าการได้มาซึ่ง
สนิทรัพย์ ตามเกณฑ์ของส านกังาน กลต. โดยใช้เกณฑ์มลูคา่สนิทรัพย์ที่มีตวัตนสทุธิซึง่เป็นเกณฑ์
ที่ค านวณได้มลูค่าการท ารายการสงุสดุ มีขนาดร้อยละ 340.22 และเนื่องจากขนาดของรายการ
ดงักลา่วมีมลูคา่เกินกวา่ร้อยละ 50 บริษัทฯ จึงต้องเรียกประชมุผู้ ถือหุ้นเพื่อพิจารณาอนมุตัิการเข้า
ท ารายการ  

 เง่ือนไขการท ารายการของบริษัทฯ คือ บริษัทฯ สามารถยกเลิกการท า VTO ได้ หากสิน้สดุการท า 
VTO แล้วบริษัทฯ ไมส่ามารถซือ้หุ้นของ GOLD ได้มากกวา่ร้อยละ 50 และเง่ือนไขบงัคบัก่อนของ
การเข้าท ารายการ คือ ที่ประชุมวิสามญัผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ จะต้องอนุมัติการเข้าท ารายการ 
รวมถึงการอนมุตัิการเพิ่มทนุจดทะเบียนของบริษัทในวาระท่ี 4 ด้วย 

จากนัน้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้สรุปข้อมลูต่างๆ ของ GOLD รวมถึงฐานะทางการเงิน และผลการ
ด าเนินงานของ GOLD ให้ที่ประชมุทราบ และได้ให้ความเห็นตอ่การเข้าท า VTO หลกัทรัพย์ของ GOLD ดงัตอ่ไปนี ้
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 GOLD เป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ ก่อตัง้ขึน้เมื่อปี พ.ศ. 2521 ด าเนินธุรกิจพฒันา
อสงัหาริมทรัพย์ประกอบด้วย บ้านจดัสรร คอนโดมิเนียม เซอร์วิสอพาร์ทเม้นต์ อาคารเชิงพาณิชย์ 
โรงแรม รวมถึงธุรกิจบริการให้ค าปรึกษาเก่ียวกบัอสงัหาริมทรัพย์  

 เมื่อวนัท่ี 3 มีนาคม 2554 GOLD ได้ออกหุ้นสามญัเพิ่มทนุจ านวน 504,070,000 หุ้นให้แก่ผู้ ถือหุ้น
เดิมในราคาหุ้นละ 3 บาท และออกใบส าคญัแสดงสทิธิจ านวน 504,070,000 หน่วยให้แก่ผู้ ถือหุ้น
เดิมที่ใช้สทิธิจองซือ้หุ้นสามญัเพิ่มทนุ  

 ณ วนัที่ 30 มิถนุายน 2555 GOLD มีทนุจดทะเบียนทัง้หมด 16,382.13 ล้านบาท และมีทนุจด
ทะเบียนช าระแล้ว 11,341.48 ล้านบาท มูลค่าหุ้นที่ตราไว้ 10 บาท แบ่งเป็นหุ้นสามญัจ านวน 
1134.1 ล้านหุ้น และใบส าคญัแสดงสิทธิจ านวน 504,070,000 หน่วย  ซึ่งคือจ านวนหลกัทรัพย์
ทัง้หมดที่ บริษัทฯ จะเข้าท า VTO ในครัง้นี ้

 GOLD มีบริษัทยอ่ยจ านวนหลายบริษัท และด าเนินธุรกิจด้านอสงัหาริมทรัพย์หลากหลายรูปแบบ 
อาทิ โครงการที่พกัอาศยั บ้านจดัสรร เซอร์วิสอพาร์ทเม้นท์ อาคารเชิงพาณิชย์ โรงแรม รวมถึง
ธุรกิจบริการให้ค าปรึกษาด้านอสงัหาริมทรัพย์อื่นๆ โดยมีทัง้โครงการที่ขายเสร็จแล้วและปิด
โครงการไปแล้ว และโครงการที่ก าลงัอยู่ในระหว่างการพัฒนา ซึ่งจะสามารถสร้างรายได้ให้ 
GOLD ได้ในอนาคตอนัใกล้ 

 ในด้านฐานะการเงิน และผลการด าเนินงานของ GOLD ณ วนัที่ 30 มิถุนายน 2555 GOLD มี
สินทรัพย์ 12,000 ล้านบาท มีสินทรัพย์หมุนเวียน 1,700 ล้านบาท มีสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 
14,000 ล้านบาท มีเงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงิน 1,100 ล้านบาท มีหนีส้ินไม่หมนุเวียนรวม 4,500 
ล้านบาท มีหนีส้ินทัง้หมด 5,700 ล้านบาท มีสว่นต ่ากว่ามลูค่าหุ้น จากการเพิ่มทนุในปี 2554 ที่
ผ่านมาซึ่งเป็นการเพิ่มทุนโดยเสนอขายหุ้นในราคาต ่ากว่าราคาหุ้นที่ตราไว้เนื่องจาก GOLD มี
ขาดทนุสะสม โดย GOLD มีส่วนของผู้ ถือหุ้น 6,400 ล้านบาท และมูลค่าตามบญัชีของ GOLD 
อยู่ที่ 5.89 บาท และมีอตัราส่วนหนีข้องผู้ ถือหุ้นอยู่ที่ 0.89 นอกจากนี ้GOLD มีขาดทุนสะสม
จ านวน 854 ล้าน เพิ่มขึน้จากสิน้ปี 2554 เนื่องจาก GOLD มีผลประกอบการขาดทุนอย่าง
ตอ่เนื่อง 

 อตัราสว่นความสามารถในการท าก าไรของ GOLD อยูท่ี่ 3.42 แต ่Net Margin ของ GOLD อยูท่ี่ -
22.95 อย่างไรก็ตาม ราคาหุ้น และใบส าคญัแสดงสิทธิของ GOLD เพิ่มสงูขึน้อย่างต่อเนื่อง โดย
ราคาปิดถวัเฉลีย่ย้อนหลงั 15 วนัท าการของหุ้น GOLD อยู่ที่ 7.87 บาท และใบส าคญัแสดงสิทธิ
อยูท่ี่ 4.86 บาท 

 ส าหรับความสมเหตสุมผลของการเข้าท ารายการ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า หาก
บริษัทฯ สามารถซือ้หุ้นของ GOLD ได้ในราคา  5.50 บาทต่อหุ้น และซือ้ใบส าคญัแสดงสิทธิของ 
GOLD ได้ในราคา 2.50 บาทตอ่หนว่ย จะเป็นราคาที่สมเหตสุมผลอยา่งยิ่ง  
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 ข้อดีในการเข้าท ารายการ คือ สอดคล้องกับกลยุทธ์ของบริษัทในการขยายการลงทุน เนื่องจาก 
GOLD มีสินทรัพย์ประมาณ 10 กว่ารายการ ซึ่งสินทรัพย์ส่วนใหญ่อยู่ในเขตกลางเมือง ซึ่งถ้า
บริษัทฯ ประสงค์ที่จะลงทนุในสว่นของอสงัหาริมทรัพย์และต้องการซือ้โครงการที่อยู่ในเขตกลาง
เมือง การเข้าซือ้หลกัทรัพย์ของ GOLD จะตอบสนอง และสอดคล้องกบักลยทุธ์ของบริษัทฯ และ
จะสามารถรับรู้รายได้ของโครงการอสงัหาริมทรัพย์ที่อยูร่ะหวา่งการด าเนินการขายของ GOLD ได้
ในอนาคตอนัใกล้ นอกจากนีก้ารเป็นเจ้าของสินทรัพย์ที่มีศกัยภาพในท าเลที่ดี จะเป็นการเพิ่ม
สินทรัพย์ของบริษัทฯ และเพิ่มโอกาสในการท าก าไรจากการบริหารสินทรัพย์ให้มีประสิทธิภาพ
มากขึน้ อีกทัง้ยงัเป็นการเพิม่กระแสเงินสด เนื่องจากมีรายได้จากค่าเช่าโครงการทกุเดือน  

 ข้อด้อยของการเข้าท ารายการ คือ  เนื่องจาก GOLD มีผลประกอบการที่ขาดทนุมาอย่างต่อเนื่อง
ทุกไตรมาส จึงมีความเป็นไปได้สูงที่จะท าให้งบการเงินรวมของบริษัทฯ ติดลบ อย่างไรก็ดี 
เนื่องจากที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไม่ได้เข้าท า Due Diligence จึงไม่สามารถทราบได้ว่าใน ไตร
มาส 1 หรือ ไตรมาส 2 ของปี 2556 ผลประกอบการของ GOLD จะมีก าไรหรือขาดทนุหรือไม ่
นอกจากนี ้บริษัทฯ จะมีภาระหนีส้ินเพิ่มขึน้ ในงบการเงินรวมของบริษัทฯ เนื่องจาก GOLD มี
ภาระหนีส้นิปรากฏในงบการเงิน และบริษัทฯ จะต้องกู้ยืมเงินเพิ่มเติม และต้องมีการเพิ่มทนุเพื่อ
ระดมเงินทนุในการเข้าท า VTO ซึง่การเพิ่มทนุดงักลา่วจะก่อให้เกิด Price Dilution ประมาณร้อย
ละ 29.44 และมี Earnings Dilution ภายหลงัจากที่มีการใช้สทิธิตามใบส าคญัแสดงสทิธิประมาณ
ร้อยละ 79.77 รวมถึงอาจเกิดการขดัแย้งทางผลประโยชน์จากการประกอบธุรกิจที่เป็นการแข่งขนั
กนั ในกรณีที่การท า VTO ท าให้บริษัทฯ ได้มาซึ่งหุ้นของ GOLD ไม่ถึงร้อยละ 100 เนื่องจากทัง้
บริษัทฯ และ GOLD ตา่งด าเนินธุรกิจอสงัหาริมทรัพย์  

 บริษัทฯ มีความเสีย่งจากการเข้าท า VTO หลกัทรัพย์ของ GOLD ดงันี ้

- ความเสี่ยงจากภาระผกูพนัและหนีส้ินของ GOLD ที่อาจจะเกิดขึน้ในอนาคต เนื่องจากการ
ไม่ได้ท า Due Diligence จึงไม่สามารถทราบข้อมลูที่แน่ชดั อย่างไรก็ดี GOLD มีบริษัท เค
พีเอ็มจี ภมูิไชย สอบบญัชี จ ากดั เป็นผู้ตรวจสอบบญัชี จึงเช่ือมัน่ได้วา่ภาระผกูพนัและหนีส้ิน
ของ GOLD เป็นไปตามทีป่รากฏในงบการเงิน  

- ความเสีย่งจากโครงการอสงัหาริมทรัพย์ของ GOLD ไมส่ามารถขายได้ตามเป้าหมาย  

- ความเสี่ยงจากคดีฟ้องร้องและข้อพิพาททัง้หมดของ GOLD ที่อยู่ในปัจจุบนั ซึ่งที่ปรากฏใน
งบการเงินของ GOLD พบว่าเหลือคดีฟ้องร้องที่คงค้างอยู่จ านวนไม่มาก แต่เนื่องจากที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระไมไ่ด้ท า Due Diligence จึงไมส่ามารถยืนยนัได้วา่มีคดีฟ้องร้องที่คง
ค้างอยูน่อกเหนือจากที่ปรากฏในงบการเงินหรือไม ่

- ความเสีย่งที่สดัสว่นการถือหุ้นของบริษัทฯ ใน GOLD จะลดลงภายหลงัจากการใช้สิทธิตาม
ใบส าคญัแสดงสิทธิ เช่น ในกรณีที่มีการท า VTO แล้วบริษัทฯ ได้ใบส าคญัแสดงสิทธิมา
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จ านวนน้อย เมื่อมีการใช้สทิธิตามใบส าคญัแสดงสิทธิจะท าให้สดัสว่นการถือหุ้นของบริษัทฯ 
ใน GOLD ลดลง  

- ความเสีย่งในกรณีที่เข้าท า VTO ไมป่ระสบความส าเร็จ เนื่องบริษัทฯ ได้มาซึ่งหุ้นของ GOLD 
ในสดัส่วนน้อยกว่าร้อยละ 50 หรือได้มาในสดัส่วนร้อยละ 50 จะท าให้บริษัทฯ ต้องเสีย
คา่ใช้จ่ายในการจดัประชมุผู้ ถือหุ้น คา่ที่ปรึกษาตา่งๆ และคา่ใช้จ่ายอื่นๆ ที่เก่ียวข้อง 

 ในสว่นของความเหมาะสมด้านราคา ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าที่ประชุมผู้ ถือหุ้น
ควรมีมติอนุมัติการเข้าท ารายการ เมื่อพิจารณาถึงความเหมาะสมด้านราคา  โดยวิธีการที่ที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระน ามาใช้ในการประเมินมลูค่าหุ้นสามญัของ GOLD ได้แก่ วิธีมลูค่าตาม
บัญชี วิธีปรับปรุงมูลค่าตามบัญชี วิธีมูลค่าหุ้ นตามวิธีราคาตลาด และวิธีเปรียบเทียบกับ
อตัราสว่นในการตลาด โดยเลอืกใช้วิธีอตัราสว่นราคาตอ่มลูคา่ตามบญัชีวิธีที่ท่ีปรึกษาทางการเงิน
อิสระเห็นวา่เป็นวิธีที่เหมาะสมส าหรับน ามาใช้ในการประเมินมลูค่าหุ้นสามญัของ GOLD คือ วิธี
อัตราส่วนราคาต่อมูลค่าตามบัญชี เนื่องจากเป็นวิธีที่สะท้อนถึงมูลค่าของสินทรัพย์ที่อาจ
ก่อให้เกิดรายได้และกระแสเงินสดในอนาคตของ GOLD รวมกบัสว่นเพิ่ม (Premium) ของราคา
ซือ้ขายหุ้ นในตลาดหลักทรัพย์ฯ เมื่อเปรียบเทียบกับบริษัทจดทะเบียนอื่นที่ประกอบธุรกิจ
คล้ายคลงึกนั และค านวณช่วงราคาหุ้นสามญัของ GOLD ได้เท่ากบั 6.26 – 7.07 บาทต่อหุ้น  ซึ่ง
สงูกวา่ราคาในการเข้าท ารายการท่ีหุ้นละ 5.50 บาท   

 วิธีการท่ีที่ปรึกษาทางการเงินอิสระน ามาใช้ในการประเมินมลูค่าใบส าคญัแสดงสิทธิของ GOLD 
ได้แก่ วิธีมูลค่าใบส าคัญแสดงสิทธิตามราคาตลาด วิธีค่าหลงัการใช้สิทธิ และวิธีตามทฤษฎี 
Black-Scholes Model  ซึ่งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าวิธีตามทฤษฎี Black-
Scholes Model เป็นวิธีที่เหมาะสม เนื่องจากเป็นวิธีที่พิจารณาถึงปัจจัยต่างๆ เช่น มูลค่าหุ้น
สามญั อายุของใบส าคญัแสดงสิทธิ ราคาใช้สิทธิ การเปลี่ยนแปลงราคาของหุ้นสามญั รวมถึง
อตัราผลตอบแทนจากเงินปันผล และค านวณช่วงราคาใบส าคญัแสดงสทิธิได้เท่ากบั 3.40 -  4.28 
บาทตอ่หนว่ย ซึง่สงูกวา่ราคาเสนอซือ้ที่หนว่ยละ 2.50 บาท 

 ผลของการเข้าท า VTO กรณีบริษัทฯ  ท า VTO แล้วได้มาซึง่หุ้นสามญัของ GOLD มากกวา่ร้อยละ 
50 และได้มาซึ่งใบส าคญัแสดงสิทธิ เฉพาะจาก RKIL การเข้าท ารายการจะมีมูลค่าไม่น้อยกว่า 
3,390.11 ล้านบาท และในกรณีที่บริษัทฯ ได้มาซึง่หุ้นสามญั และใบส าคญัแสดงสิทธิทัง้หมดของ 
GOLD  การเข้าท ารายการจะมีมลูคา่ 7,497.98 ล้านบาท  

 ในกรณีที่บริษัทฯ เข้าท ารายการทัง้ 2 รายการ คือ การเข้าซือ้หุ้นของ Grand U และการเข้าท า 
VTO หลกัทรัพย์ของ GOLD  จะมีมลูค่ารายการประมาณ 3,750.11 – 7,857,98 ล้านบาท ซึ่ง
บริษัทฯ ต้องจดัท างบการเงินรวม โดยรวมฐานะการเงินและผลการด าเนินงานของ GOLD เข้าใน
งบการเงินรวมของบริษัทฯ  
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 โดยสรุป ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า ที่ประชุมผู้ ถือหุ้นควรอนุมัติการเข้าท า VTO 
หลกัทรัพย์ของ GOLD เนื่องจากจะท าให้บริษัทฯ มีโอกาสได้รับผลตอบแทนที่ดีจากการลงทนุใน 
GOLD ซึง่มีข้อได้เปรียบจากการเป็นเจ้าของสนิทรัพย์ในท าเลที่มีศกัยภาพ หากกลยทุธ์ของบริษัท
ฯ คือการขยายธุรกิจในสว่นของอสงัหาริมทรัพย์ในท าเลที่มีศกัยภาพ การเข้าท า VTO หลกัทรัพย์
ของ GOLD จะตอบสนองกลยทุธ์ของบริษัทฯ ได้เป็นอยา่งดี 

 การได้มาซึ่งหุ้นของ GOLD กว่าร้อยละ 50 ของทนุจดทะเบียนทัง้หมดของ GOLD  จะสง่ผลให้
บริษัทมีอ านาจในการบริหารงานใน GOLD และเพิ่มประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์ของ 
GOLD และสามารถสร้างผลประกอบการท่ีดีในระยะยาวของบริษัทฯ ได้ ทัง้นี ้ราคาในการเข้าซือ้
หุ้นสามญัของ GOLD ที่ 5.50 บาท เป็นราคาที่ต ่ากว่าช่วงราคาหุ้นสามญัที่เหมาะสมที่ประเมิน
โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ ซึง่เทา่กบั 6.26-7.07 บาทต่อหุ้น และราคาในการเข้าซือ้ใบส าคญั
แสดงสทิธิของ GOLD ที่ 2.50 บาท เป็นราคาที่ต ่ากว่าช่วงราคาใบส าคญัแสดงสิทธิที่เหมาะสมที่
ประเมินโดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ ซึ่ง เท่ากบั 3.10-4.128 บาทต่อหน่วย นอกจากนี ้เง่ือนไข
ในการได้มาซึ่งสินทรัพย์ดังกล่าวเป็นเง่ือนไขโดยทั่วไป มีความเหมาะสม เป็นธรรม และเป็น
เง่ือนไขที่ค านงึผลประโยชน์ของบริษัท 

 ประธานได้เปิดโอกาสให้ที่ประชมุแสดงความคิดเห็นและซกัถามค าถามเก่ียวกบัวาระนี ้ 

 ผู้ ถือหุ้นสอบถาม และให้ข้อสงัเกตในประเด็นตา่งๆ ดงันี ้

 นายฮัง่ใช้ อคัควสักลุ ผู้ ถือหุ้น สอบถาม และแสดงความเห็น ดงันี ้

 จากราคาหุ้นของ GOLD ที่ปรากฏในตลาดหลกัทรัพย์ฯ ในปัจจุบนั ตนมีความเห็นว่าเป็นไปได้
ยากที่บริษัทฯ จะเข้าท า VTO หลกัทรัพย์ของ GOLD ได้ส าเร็จ จึงขอให้ที่ประชุมผู้ ถือหุ้นพิจารณา
ลงมติไม่อนมุตัิในวาระนี ้เนื่องจากหากที่ประชุมอนุมตัิวาระนี ้จะมีผลผกูพนัในการกู้ยืมเงินของ
บริษัทฯ  

 ข้อดีของการเข้าท า VTO หลกัทรัพย์ของ GOLD คือเป็นการเข้าท า VTO ในราคาที่ต ่ากว่าราคา
ตลาด แต่สาระส าคญัคือ การท า VTO ในราคาที่ต ่ากว่าราคาตลาด มีความเป็นไปได้ที่จะมีผู้ ถือ
หุ้นของ GOLD ขายหุ้นให้แก่บริษัทฯ น้อย หรืออาจไม่มีเลย ตนจึงเห็นว่าไม่มีประโยชน์ที่ผู้ ถือหุ้น
จะลงมติอนมุตัิการเข้าท า VTO  

 นายวีระวงค์ จิตต์มิตรภาพ ที่ปรึกษากฎหมาย (“ที่ปรึกษากฎหมาย”) ชีแ้จงดงันี ้

 ในการเข้าท า VTO ส านกังาน ก.ล.ต. ก าหนดให้บคุคลที่จะเข้าท า VTO แสดงตอ่ส านกังาน ก.ล.ต. 
ว่า บคุคลดงักลา่วมีเงินทนุเพียงพอที่จะเข้าท า VTO ดงันัน้ เง่ือนไขเร่ืองการกู้ยืมเงินส าหรับการ
เข้าท า VTO จะยงัไมเ่กิดขึน้ หากบริษัทฯ ไมไ่ด้มาซึง่หุ้นของ GOLD เกินร้อยละ 50  
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 การเตรียมการกู้ยมืเงินของบริษัทฯ เป็นการเตรียมการส าหรับกรณีบริษัทฯ ได้มาซึง่หุ้นของ GOLD 
เกินร้อยละ 50 หากบริษัทฯ เข้าท า VTO ไมส่ าเร็จ บริษัทฯ ก็ไมต้่องกู้ยืมเงิน  

 กรณีที่บริษัทฯ ก าหนดเง่ือนไขการเข้าท า VTO ไว้ว่าหากบริษัทฯ ไม่ได้มาซึ่งหุ้นของ GOLD เกิน
ร้อยละ 50 การเข้าท า VTO เป็นอนัยกเลิก หมายความว่าหากบริษัทฯ ไม่ได้มาซึ่งหุ้นของ GOLD 
เกินร้อยละ 50 บริษัทฯ จะไมซ่ือ้หุ้น GOLD เลยแม้แต ่1 หุ้น 

นายสถาพร ผงันิรันดร์ ผู้ ถือหุ้น แสดงความเห็น และสอบถามดงันี ้

 หากบริษัทฯ สามารถเข้าท า VTO หลกัทรัพย์ของ GOLD ได้ส าเร็จ ตนก็ขอสนบัสนนุการเข้าท า 
VTO ครัง้นี ้

 ข้อดีของการเข้าท า VTO หลกัทรัพย์ของ GOLD อีกประการหนึ่งซึ่งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 
ไม่ได้กลา่วถึงคือ จากการที่ GOLD มีผลประกอบการขาดทนุ หากบริษัทฯ น าผลประกอบการที่
ขาดทนุของ GOLD มารวมในงบการเงินรวมของบริษัทฯ อาจท าให้ผลประกอบการของบริษัทฯ ใน
งบการเงินรวมปรากฏขาดทนุ และบริษัทฯ จะได้รับประโยชน์ทางภาษี คือ ไม่ต้องเสียภาษีเงินได้
นิติบคุคล 

 บริษัทฯ มีแผนการอยา่งไรภายหลงัจากบริษัทฯ เข้าถือหุ้นของ GOLD เกินร้อยละ 50 บริษัทฯ จะ
น าหุ้นของ GOLD ออกจากตลาดหลกัทรัพย์ฯ หรือไม ่

 บริษัทฯ มีกลยทุธ์อยา่งไรในการท า VTO หุ้นสามญัของ GOLD ในราคา 5.50 บาท และใบส าคญั
แสดงสทิธิของ GOLD ในราคา 2.50 บาท เพื่อให้บริษัทฯ สามารถได้มาซึง่หุ้นของ GOLD เกินกวา่
ร้อยละ 50 

 ภายหลงัจากบริษัทฯ ได้มาซึ่งหุ้นของ GOLD เกินกว่าร้อยละ 50 บริษัทฯ มีแผนการด าเนินธุรกิจ
อยา่งไร เพื่อไมใ่ห้เกิดความขดัแย้งทางผลประโยชน์ (Conflict of Interest)  

 นายนรรัตน์  ลิม่นรรัตน์ กรรมการตรวจสอบ ชีแ้จงดงันี ้

 คณะกรรมการตรวจสอบได้พิจารณาอย่างถ่ีถ้วนแล้วว่าบริษัทฯ ควรหรือไม่ควรเข้าซือ้หุ้ นของ 
GOLD โดยประเด็นส าคญัที่น ามาพิจารณา คือ แผนธุรกิจของบริษัทฯ ซึ่งการเข้าซือ้หุ้ นของ 
GOLD จะเป็นการเพิ่มโอกาสในการขยายธุรกิจของบริษัทฯ และฝ่ายบริหารของบริษัทฯ ได้ศึกษา
การเข้าซือ้หุ้นของ GOLD ตลอดจนมีการประเมินราคาหุ้นของ GOLD ในเบือ้งต้น ซึ่งได้มลูค่า
ประมาณ 7 บาท ตอ่หุ้น อยา่งไรก็ดี คณะกรรมการตรวจสอบมีความเห็นว่า ราคาที่บริษัทฯ ได้รับ
การเสนอขายจาก RKIL ที่ราคา  5.50 บาท เป็นราคาที่ปลอดภยั และสมเหตสุมผล นอกจากนี ้
หากที่ประชุมอนมุตัิให้บริษัทฯ เข้าท า VTO แล้วการท า VTO ไมป่ระสบผลส าเร็จ บริษัทฯ ก็ไม่มี
ความเสยีหายใดๆ เกิดขึน้  
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  ที่ปรึกษากฎหมายชีแ้จงดงันี ้

 ในทางกฎหมาย หากวนันีท้ี่ประชุมหุ้นอนมุตัิการเข้าท า VTO หลกัทรัพย์ของ GOLD แล้ว ทาง 
GOLD ก็จะได้รับทราบเร่ืองการท า VTO โดยภายหลงั GOLD ทราบเร่ืองแล้ว GOLD จะต้องจดั
ประชุมคณะกรรมการ เพื่อแต่งตัง้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ เพื่อให้ความเห็นเก่ียวกับการท า 
VTO ดังกล่าว  และจัดส่งความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ และความเห็นของ
คณะกรรมการ เก่ียวกบัการท า VTO ดงักลา่วให้กบัผู้ ถือหุ้นของ GOLD  

 จากประสบการณ์ของที่ปรึกษากฎหมาย พบว่าในอดีตมีทัง้กรณีที่ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระให้
ความเห็นว่าผู้ ถือหุ้นควรขายหุ้น และไม่ควรขายหุ้น ซึ่งไม่ว่าจะเป็นกรณีที่ที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระให้ความเห็นไปในทางใด ก็ปรากฏว่ามีผู้ ถือหุ้นขายหุ้น ซึ่งจะเป็นการขายหุ้นด้วยเหตผุลใด
นัน้ เป็นเร่ืองสว่นตวัของผู้ ถือหุ้น 

 หากพิจารณาในแง่ของความเสี่ยงในการเข้าท า VTO  บริษัทฯ สามารถซือ้หุ้นของ GOLD จาก 
RKIL ได้ทันทีประมาณร้อยละ 20 เนื่องจาก RKIL เสนอขายในราคาถูก แต่บริษัทฯ ไม่ได้
ด าเนินการ เนื่องจากมีความเห็นวา่ หากเข้าซือ้หุ้นแล้ว บริษัทฯ ไมม่ีอ านาจควบคมุใน GOLD การ
เข้าซือ้หุ้นดงักลา่วจะไม่ก่อให้เกิดประโยชน์ต่อบริษัทฯ บริษัทฯ จึงมาด าเนินการในลกัษณะของ
การท า VTO และก าหนดเง่ือนไขไว้ว่า หากบริษัทฯ เข้าท า VTO แล้ว และได้มาซึ่งหุ้นของ GOLD 
ไม่เกินกว่าร้อยละ 50 บริษัทฯ จะยกเลิกการเข้าท า VTO ดงันัน้ หากปรากฏว่ามีการเข้าท า VTO 
แล้ว แตก่ารเข้าท า VTO ไมป่ระสบผลส าเร็จ บริษัทฯ จะไมซ่ือ้หุ้นของ GOLD เลยแม้แต ่1 หุ้น  

 ประธานอ านวยการชีแ้จงดงันี ้

 นโยบายของบริษัทฯ ภายหลงัจากบริษัทฯ เข้าท า VTO ส าเร็จ คือ บริษัทฯ จะเข้าตรวจสอบ
สถานะกิจการของ GOLD โดยจะใช้ความเช่ียวชาญของ GOLD อย่างเต็มประสิทธิภาพ และ
บริษัทฯ จะตอ่ยอดธุรกิจที่เป็นจดุแข็งของ GOLD เพื่อให้เกิดประโยชน์สงูสดุ 

 บริษัทฯ ไมม่ีนโยบายที่ยกเลกิการจดทะเบียนหุ้น GOLD และถอนหุ้นของ GOLD ออกจากตลาด
หลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย (Delist) 

 บริษัทฯ จะหลกีเลีย่งการท าธุรกิจใดๆ ที่อาจก่อให้เกิดความขดัแย้งทางผลประโยชน์ระหวา่งบริษัท
ฯ และ GOLD  

นายสถาพร ผงันิรันดร์ ผู้ ถือหุ้น แสดงความเห็นเพิ่มเติม ดงันี ้

 บริษัทฯ อาจพิจารณาน าทางเลอืกการแลกเปลีย่นหุ้น (Share Swap) มาใช้ โดยก าหนดอตัราสว่น
การท า Share Swap ระหวา่งหุ้นของ GOLD และหุ้นของบริษัทฯ 
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 นายศิริโชค วรรธนะพนัธุ์ ผู้ ถือหุ้น สอบถามดงันี ้

 ขณะนีบ้ริษัทฯ ได้มาซึง่หุ้นของ GOLD ใกล้ถึงร้อยละ 50 แล้วหรือไม ่

 นอกจาก RKIL ที่มาเสนอขายหุ้นให้บริษัทฯ แล้ว มีผู้ ถือหุ้นรายอื่นๆ มาเสนอขายให้กบับริษัทฯ อีก
หรือไม ่

 ประธานชีแ้จงดงันี ้

 บริษัทฯ ยงัไมท่ราบจ านวนหุ้นท่ีจะได้จากการท า VTO เนื่องจากยงัไม่ได้เปิดรับการท า VTO  

 ขณะนี ้นอกจาก RKIL ซึง่ติดตอ่มายงับริษัทฯ เพื่อขายหุ้นของ GOLD ให้แก่บริษัทฯ แล้ว ยงัไมม่ีผู้
ถือหุ้นรายอื่นของ GOLD แสดงความประสงค์จะขายหุ้นของ GOLD ให้แก่บริษัทฯ  

 นายศกัดิ์ชยั สกลุศรีมนตรี ผู้ รับมอบฉนัทะ สอบถามดงันี ้

 ขอสอบถามว่าคดีฟ้องร้องที่ยงัไม่มีค าตดัสินถึงที่สดุ ซึ่งปรากฏในหน้าที่ 10 ของเอกสารรายงาน
ความเห็นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ มีมลูคา่เทา่ใด  

 ที่ปรึกษากฎหมายชีแ้จงดงันี ้

 ในการสบืค้นคดีความของ GOLD ที่ปรึกษากฎหมายได้ไปสบืค้นข้อมลูจากศาลตา่งๆ และข้อมลูที่
เปิดเผยในรายงานประจ าปี ซึ่งปรากฏมูลค่าประมาณ 50 ล้านบาท และจากการคาดเดาของ
ลกัษณะของคดีความ ซึ่งอาจจะมีเร่ืองต่อเนื่อง ที่ปรึกษากฎหมายจึงประเมินตวัเลขคร่าวๆ ว่า
มลูคา่ของคดีนา่จะอยูท่ี่ประมาณไมเ่กิน 200 ล้านบาท  

 นายนรา ศรีเพชร ผู้ ถือหุ้น สอบถามดงันี ้

 เหตใุดบริษัทฯ ต้องก าหนดเง่ือนไขว่าต้องการซือ้หุ้นของ GOLD ให้ได้มากกว่าร้อยละ 50 เหตุใด
บริษัทฯ จึงไม่รับขอเสนอของ RKIL ซึ่งเสนอขายหุ้นของ GOLD ร้อยละ 24.8 เนื่องจากหากบริษัทฯ  
ซือ้หุ้นของ GOLD ได้ร้อยละ 50 แตซ่ือ้ใบส าคญัแสดงสทิธิของ GOLD ได้ไมถ่ึงร้อยละ 50 บริษัทฯ จะ
มีความเสีย่งเมื่อผู้ ถือใบส าคญัแสดงสทิธิ ซึง่ไมไ่ด้ขายใบส าคญัแสดงสทิธิให้กบับริษัทฯ มีการใช้สิทธิ
ตามใบส าคญัแสดงสทิธิ ซึง่จะท าให้สดัสว่นการถือหุ้นของบริษัทฯ ใน GOLD ลดน้อยลง และอาจต ่า
กวา่ร้อยละ 50 การรับขอเสนอของ RKIL ซึง่เสนอขายหุ้นของ GOLD ร้อยละ 24.8  อย่างน้อยที่สดุจะ
ท าให้ GOLD กลายเป็นบริษัทร่วมของบริษัทฯ ในกรณีที่บริษัทฯ ได้มาซึ่งหุ้นของ GOLD ไม่เกิน
กวา่ร้อยละ 50  
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  ที่ปรึกษากฎหมายชีแ้จงดงันี ้

 หลกัเกณฑ์ของการท าค าเสนอซือ้ ก าหนดให้ผู้ เข้าท าค าเสนอซือ้จะต้องซือ้หลกัทรัพย์อื่นๆ ที่
สามารถซือ้หุ้นได้ด้วย และหากการเข้าท าค าเสนอซือ้ เป็นการเข้าท าค าเสนอซือ้โดยสมคัรใจ ผู้ท า
ค าเสนอซือ้สามารถก าหนดขัน้ต ่าของร้อยละของหุ้นที่จะซือ้ได้ ฝ่ายบริหารของบริษัทฯ จึงมีการ
พิจารณาก าหนดเง่ือนไขการได้มาซึง่หุ้นวา่ควรก าหนดเง่ือนไขการได้มาซึ่งหุ้นในสดัสว่นเท่าใดจึง
จะมีความเป็นไปได้ โดยฝ่ายบริหารมีความเห็นวา่สดัสว่นการได้มาซึง่หุ้นท่ีเหมาะสมคือ สดัสว่นที่
บริษัทฯ สามารถมีอ านาจควบคมุ GOLD  

  นายศกัดิ์ชยั สกลุศรีมนตรี ผู้ รับมอบฉนัทะ สอบถามดงันี ้

 ราคาประเมินที่ดินท่ีเป็นสมัปทาน ใช้วิธีการใดในการประเมิน  

 ที่ดินทัง้ 3 แปลง บริเวณถนนสาทร ซึง่เป็นทีต่ัง้ของโรงแรมดบับลิวโฮเทล และอาคารสาทรแสควร์ 
และที่ดินบริเวณถนนพระราม 4 เป็นที่ดินซึ่ง GOLD เช่าจากส านักงานทรัพย์สินส่วน
พระมหากษัตริย์ทัง้หมดใช่หรือไม ่ที่ดินดงักลา่วมีอายสุญัญาเช่าเหลอือีกก่ีปี  

 GOLD ได้ใช้งบประมาณในการลงทนุก่อสร้างโรงแรมดบับลวิโฮเทลไปจ านวนเทา่ไร 

 ที่ดินบริเวณถนนพระราม 4 ที่จะมีการสร้างอาคารส านกังานในอนาคต คาดว่าจะมีการใช้เงิน
ลงทนุเทา่ไร 

  ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระชีแ้จงดงันี ้

 จากเอกสารรายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ หน้า 114 – 115 สทิธิการเช่าภายใต้
กรรมสิทธ์ิของ GOLD ประกอบด้วย โครงการพระราม 4 โครงการโกลเด้นแลนด์ บิวดิง้ โครงการ
โรงแรม ดิ แอสคอท สาทร แบงคอก และโครงการสาทร สแควร์ โดยโครงการพระราม 4 และ
โครงการสาทร สแควร์  เป็นโครงการที่ GOLD เช่าที่ดินจากส านักงานทรัพย์สินส่วน
พระมหากษัตริย์ โครงการโกลเด้นแลนด์ บิวดิง้ เป็นโครงการที่ GOLD เช่าที่ดินจาก ส านัก
พระราชวงั กรมพระคลงัข้างที่ และโครงการโรงแรม ดิ แอสคอท สาทร แบงคอก เป็นโครงการที่ 
GOLD ได้รับโอนกรรมสทิธ์ิสญัญาเช่าจากบริษัท แปซิฟิค สาทร จ ากดั 

 ในสว่นของราคาประเมิน เนื่องจากที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไม่ได้เข้าท า Due Diligence จึงไม่
ทราบข้อมลูราคาประเมิน 
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  กรรมการผู้จดัการ ชีแ้จงดงันี ้

 โรงแรมดบับลิวโฮเทล ของ GOLD มีกองทุนของทางอาหรับถือหุ้นประมาณร้อยละ 80  หาก
พิจารณาเฉพาะมลูคา่ทรัพย์สนิปัจจบุนั มลูคา่ทรัพย์สนิดงักลา่วมีมลูคา่ที่สงูกวา่ Book Value  

 ในสว่นของโครงการต่างๆ ของ GOLD ที่อยู่ในระหว่างการพฒันา บริษัทฯ จะใช้ความเช่ียวชาญ
ของ GOLD ที่มีอยูเ่ดิมไปพฒันาโครงการให้เกิดประสิทธิภาพ และสร้างประโยชน์ต่อโครงการแต่
ละโครงการให้มากขึน้ 

 ไมม่ีผู้ ถือหุ้นคนใดทกัท้วงหรือขอให้แก้ไขรายงานการประชมุเป็นอยา่งอื่น] 

ประธานอ านวยการแจ้งตอ่ที่ประชมุวา่ ในการเสนอที่ประชุมพิจารณาวาระนี ้คณะกรรมการบริษัทเห็นควร
เสนอให้ที่ประชมุพิจารณาอนมุตัิให้บริษัทฯ เข้าท า VTO ซึง่ประกอบด้วยหุ้นสามญั ซึง่จะเสนอซือ้ในราคา 5.50 บาทตอ่หุ้น 
และ Warrants ซึง่จะเสนอซือ้ในราคา 2.50 บาทตอ่หนว่ย และให้บริษัทฯ เข้าท าสญัญาจะซือ้ขายกบั RKIL ซึง่เป็นผู้ ถือหุ้น
และ Warrants ของ GOLD โดย RKIL ตกลงที่จะขายหุ้นจ านวน 281,316,464 หุ้น (หรือร้อยละ 24.8 ของหุ้นท่ีจ าหนา่ยได้
แล้วทัง้หมดของ GOLD) และ Warrants จ านวน 108,479,551 หนว่ยให้แก่บริษัทฯ ในกระบวนการ VTO ในราคาเดียวกบั
ราคาเสนอซือ้ที่บริษัทฯ ก าหนดไว้ ทัง้นี ้การซือ้ขายหุ้นและ Warrants ของบริษัท ฯ ในการท า VTO นี ้(ซึ่งรวมจ านวนที่ 
RKIL จะเสนอขายใน VTO ด้วย) จะเกิดเป็นผลส าเร็จขึน้ได้ก็ต่อเมื่อบริษัทฯ จะต้องได้หุ้นสามญัมากกว่าร้อยละ 50 ของ
หุ้นที่จ าหน่ายได้แล้วทัง้หมดของ GOLD  และรวมทัง้มอบหมายให้คณะกรรมการบริหาร หรือประธานอ านวยการ และ 
กรรมการผู้จดัการของบริษัทฯ มีอ านาจด าเนินการต่างๆ ที่เก่ียวข้องกับการท า VTO และการท าสญัญาจะซือ้หุ้นสามญั
และ Warrants ของ GOLD จาก RKIL ซึง่รวมถึง (ก) การเข้าเจรจา ท าความตกลง และลงนามในเอกสาร บนัทึกข้อตกลง 
และสญัญาต่างๆ ที่เก่ียวข้องกบัการท าธุรกรรมดงักลา่ว  (ข) การลงนามในเอกสารค าขออนญุาตต่างๆ และหลกัฐานที่
จ าเป็นและเก่ียวข้องกับการท าธุรกรรมดงักล่าว ซึ่งรวมถึงการติดต่อและการยื่นค าขออนญุาตใดๆ  ค าขอผ่อนผนัต่างๆ 
เอกสารและหลกัฐานดงักลา่วตอ่หนว่ยงานราชการหรือหนว่ยงานท่ีเก่ียวข้อง และ (ค) การด าเนินการอื่นใดอนัจ าเป็นและ
เก่ียวข้องกบัการท าธุรกรรมดงักลา่ว 

มติที่ประชุม ที่ประชมุได้พิจารณาแล้วมีมติอนมุตัิ ดงันี ้

1. ให้บริษัทฯ เข้าท า VTO ซึ่งประกอบด้วยหุ้นสามัญ ซึ่งจะเสนอซือ้ในราคา 5.50 บาทต่อหุ้นและ 
Warrants ซึง่จะเสนอซือ้ในราคา 2.50 บาทตอ่หนว่ย และให้บริษัทฯ เข้าท าสญัญาจะซือ้ขายกบั RKIL 
ซึง่เป็นผู้ ถือหุ้นและ Warrants ของ GOLD โดย RKIL ตกลงที่จะขายหุ้นจ านวน 281,316,464 หุ้น และ 
Warrants จ านวน 108,479,551 หนว่ยให้แก่บริษัทฯ ในกระบวนการ VTO ในราคาเดียวกบัราคาเสนอ
ซือ้ที่บริษัทฯ ก าหนดไว้ ทัง้นี ้การซือ้ขายหุ้นและ Warrants ของบริษัทฯ ในการท า VTO นี ้(ซึ่งรวม
จ านวนที่ RKIL จะเสนอขายใน VTO ด้วย) จะเกิดเป็นผลส าเร็จขึน้ได้ก็ต่อเมื่อบริษัทฯ จะต้องได้หุ้น
สามญัมากกวา่ร้อยละ 50 ของหุ้นท่ีจ าหน่ายได้แล้วทัง้หมดของ GOLD โดยมีรายละเอียดตามที่เสนอ
ทกุประการ  



23 
   
 

2. มอบหมายให้คณะกรรมการบริหาร หรือประธานอ านวยการ และ กรรมการผู้จัดการของบริษัทฯ มี
อ านาจด าเนินการต่างๆ ที่เก่ียวข้องกบัการท า VTO และการท าสญัญาจะซือ้หุ้นสามญัและWarrants
ของ GOLD จาก RKIL ซึ่งรวมถึง (ก) การเข้าเจรจา ท าความตกลง และลงนามในเอกสาร บนัทึก
ข้อตกลง และสญัญาต่างๆ ที่เก่ียวข้องกับการท าธุรกรรมดงักล่าว  (ข) การลงนามในเอกสารค าขอ
อนญุาตตา่งๆ และหลกัฐานท่ีจ าเป็นและเก่ียวข้องกบัการท าธุรกรรมดงักลา่ว ซึ่งรวมถึงการติดต่อและ
การยื่นค าขออนญุาตใดๆ  ค าขอผอ่นผนัตา่งๆ เอกสารและหลกัฐานดงักลา่วต่อหน่วยงานราชการหรือ
หนว่ยงานท่ีเก่ียวข้อง และ (ค) การด าเนินการอื่นใดอนัจ าเป็นและเก่ียวข้องกบัการท าธุรกรรมดงักลา่ว  

ด้วยคะแนนเสยีง ดงันี ้ 

เห็นด้วย 166 ราย จ านวน 564,839,434 เสยีง คิดเป็นร้อยละ 99.06453 

ไมเ่ห็นด้วย 5 ราย จ านวน 5,318,800 เสยีง คิดเป็นร้อยละ 0.9384 

งดออกเสยีง 2 ราย จ านวน 15,000 เสยีง คิดเป็นร้อยละ 0.00263 

จากจ านวนเสยีงทัง้หมด 570,173,234 เสยีง ของผู้ ถือหุ้นท่ีมาประชมุและมีสทิธิออกเสยีงลงคะแนน      

หมายเหตุ   - มติในวาระนีไ้ด้รับการอนุมัติด้วยคะแนนเสียงไม่ต ่ากว่าสามในสี่ของผู้ ถือหุ้ นซึ่งมา
ประชมุและมีสทิธิออกเสยีงลงคะแนนโดยไมน่บัสว่นของผู้ ถือหุ้นท่ีมีสว่นได้เสยี   

- ในวาระนีไ้มม่ีผู้ ถือหุ้นท่ีมีสว่นได้เสยี ซึง่ไมม่ีสทิธิออกเสยีงลงคะแนนตามความในมาตรา 
33 วรรคสองประกอบกบัมาตรา 102 แห่ง พ.ร.บ. บริษัทมหาชนจ ากดั พ.ศ. 2535 และ
ตามประกาศรายการได้มาหรือจ าหนา่ยไป 

วาระที่ 4 พิจารณาอนุมตัิการเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ  

4.1 พิจารณาอนุมตัิการเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ เพื่อรองรับการซือ้หุ้นสามัญของบริษัท แก
รนด์ ยนิูตี ้ดิเวลลอ็ปเมนท์ จ ากัด 

ประธานแถลงให้ที่ประชมุทราบวา่เนื่องจากวาระนีเ้ป็นเร่ืองที่มคีวามเก่ียวเนื่องกนัและเป็นเง่ือนไขซึง่กนัและ
กนักบัวาระท่ี 2 ซึง่เป็นวาระพิจารณาอนมุตัิการซือ้หุ้นสามญัของ Grand U จ านวน 24,000,000 หุ้น จาก บริษัท แอล.พี.เอ็น. ดี
เวลลอปเมนท์ จ ากดั (มหาชน) และ บริษัท เยาววงศ์ โฮลดิง้ จ ากดั ซึง่เข้าขา่ยเป็นการท ารายการได้มาซึ่งทรัพย์สินของบริษัทฯ 
ตามที่ก าหนดในประกาศรายการได้มาหรือจ าหน่ายไป ดงันัน้ หากวาระนีไ้ม่ได้รับอนมุตัิจากที่ประชุมผู้ ถือหุ้น จะถือว่า
วาระท่ี 2 ซึง่ที่ประชมุได้มีมติอนมุตัิแล้วเป็นอนัยกเลกิ 

4.1.1 พิจารณาอนุมตัิการเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ 

ประธานแถลงให้ที่ประชุมทราบว่า สืบเนื่องจากการที่บริษัทฯ จะเข้าซือ้หุ้ นสามญัของ Grand U 
จ านวนร้อยละ 40 ของหุ้นท่ีจ าหน่ายได้แล้วทัง้หมดของ Grand U ตามที่ได้พิจารณาในวาระท่ี 2 
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ข้างต้น บริษัทฯ จึงมีความจ าเป็นที่จะต้องเพิ่มทนุจดทะเบียนอีกจ านวน 264,000,000 บาท จาก
ทนุจดทะเบียนเดิมจ านวน 764,770,615 บาท เป็นจ านวน 1,028,770,615 บาท โดยการออกหุ้น
สามญัเพิ่มทนุจ านวน 264,000,000 หุ้น มลูค่าหุ้นที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท เพื่อน าเงินเข้ามาใช้ใน
การด าเนินการดงักล่าว รายละเอียดปรากฏตามแบบรายงานการเพิ่มทุน สิ่งที่ส่งมาด้วย 6 ของ
หนงัสอืเชิญประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้น ครัง้ที่ 1/2555 ทัง้นี ้ราคาเสนอขายหุ้นเพิ่มทนุจะถกูก าหนดขึน้
ในภายหลงั แตร่าคาดงักลา่วจะไมต่ ่ากวา่ 2.50 บาทตอ่หุ้น 

ในการเสนอที่ประชุมพิจารณาวาระนี ้คณะกรรมการบริษัทเห็นควรเสนอให้ที่ประชุมพิจารณา
อนมุตัิเพิ่มทนุจดทะเบียนของบริษัทเพื่อรองรับการซือ้หุ้นสามญัของ Grand U โดยมีรายละเอียด
ตามที่เสนอทกุประการ 

ประธานได้เปิดโอกาสให้ที่ประชมุแสดงความคิดเห็นและซกัถามค าถามเก่ียวกบัวาระนี ้ 

ผู้ ถือหุ้นสอบถาม และให้ข้อสงัเกตในประเด็นตา่งๆ ดงันี ้

นายสถาพร ผงันิรันดร์ ผู้ ถือหุ้น สอบถาม ดงันี ้

 การเพิ่มทุนจดทะเบียนเป็นการเพิ่มทุนเพื่อรองรับการซือ้หุ้ นของ Grand U จ านวน 
24,000,000 หุ้น และในขณะเดียวกนั Grand U ต้องด าเนินการจ่ายเงินปันผลหุ้นละ  11 
บาท ดงันัน้ จ านวนเงินท่ีบริษัทฯ จะได้รับทัง้หมด คือ 426,000,000 บาท ซึ่งเงินจ านวน 
426,000,000 บาทนี ้ครอบคลุมการช าระเงินค่าหุ้ นของ Grand  U จ านวน 
360,000,000 บาทอยู่แล้ว และบริษัทยงัมีเงินเหลืออีก 66,000,000 บาท เพราะเหตใุด
บริษัทฯ จึงต้องเพิ่มทนุจดทะเบียนอีก 

ประธาน ชีแ้จง ดงันี ้

 เนื่องจากบริษัทฯ ต้องเตรียมการพฒันาธุรกิจ จึงจ าเป็นต้องมีเงินทุนหมนุเวียนเพื่อให้
บริษัทฯ มีสภาพคลอ่งส าหรับรองรับการเติบโตของธุรกิจได้ โดยการเพิ่มทนุในครัง้นีม้ิใช่
เป็นการเพิ่มทุนเพื่อซือ้หุ้นสามญัของ Grand U แต่เพียงอย่างเดียว แต่บริษัทฯ ได้
ค านึงถึงสภาพคล่องของบริษัทฯ  และการน าเงินไปรองรับการขยายตัวของธุรกิจใน
อนาคตด้วย 

ไมม่ีผู้ ถือหุ้นคนใดทกัท้วงหรือขอให้แก้ไขรายงานการประชมุเป็นอยา่งอื่น] 

มติที่ประชุม ที่ประชุมได้พิจารณาแล้วมีมติอนมุตัิให้เพิ่มทนุจดทะเบียนของบริษัทฯ อีกจ านวน 
264,000,000 บาท จากทุนจดทะเบียนเดิมจ านวน 764,770,615 บาท เป็นจ านวน 
1,028,770,615 บาท โดยการออกหุ้นสามญัเพิ่มทนุจ านวน 264,000,000 หุ้น มลูค่าหุ้นที่ตราไว้
หุ้นละ 1 บาท โดยมีรายละเอียดตามที่เสนอทกุประการ ด้วยคะแนนเสยีง ดงันี ้
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เห็นด้วย 173 ราย จ านวน 570,173,234 เสยีง คิดเป็นร้อยละ 100 

ไมเ่ห็นด้วย 0 ราย จ านวน 0 เสยีง คิดเป็นร้อยละ 0 

งดออกเสยีง 0 ราย จ านวน 0 เสยีง คิดเป็นร้อยละ 0 

จากจ านวนเสยีงทัง้หมด 570,173,234 เสยีง ของผู้ ถือหุ้นที่มาประชมุและมีสทิธิออกเสยีง
ลงคะแนน  

หมายเหตุ มติในวาระนีไ้ด้รับการอนมุตัิด้วยคะแนนเสียงไม่ต ่ากว่าสามในสี่ของผู้ ถือหุ้นซึ่งมา
ประชมุและมีสทิธิออกเสยีงลงคะแนน   

4.1.2 พิจารณาอนุมตัิการจดัสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ 

ประธานแถลงต่อที่ประชุมว่า สืบเนื่องจากการเพิ่มทนุของบริษัทฯ ในวาระที่ 4.1.1 ข้างต้น จึงขอ
เสนอให้ที่ประชุมพิจารณาจดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทนุของบริษัทฯ จ านวนไม่เกิน 264,000,000 หุ้น 
มลูคา่หุ้นท่ีตราไว้หุ้นละ 1 บาท ให้แก่บคุคลดงัตอ่ไปนี ้ 

(1) จดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทนุของบริษัทฯ จ านวนไม่เกิน 264,000,000 หุ้น มูลค่าหุ้นที่ตราไว้หุ้น
ละ 1 บาท ให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมของบริษัทฯ ตามสดัส่วนจ านวนหุ้นที่ผู้ ถือหุ้นแต่ละรายถืออยู ่
(Right Offering) ในราคาไม่ต ่ากว่าหุ้นละ 2.50 บาท โดยให้คณะกรรมการบริหารหรือ
ประธานอ านวยการ และกรรมการผู้จดัการ  มีอ านาจในการพิจารณาก าหนดอตัราสว่นของ
หุ้น และราคาเสนอขายสดุท้ายตอ่ไป 

โดยหากมีหุ้นเหลือจากการจัดสรรให้แก่ผู้ ถือหุ้นตามสดัส่วนในรอบแรกแล้ว บริษัทฯ จะ
จดัสรรหุ้นสว่นท่ีเหลอืให้แก่ผู้ ถือหุ้นซึง่แสดงความจ านงจองซือ้เกินสดัสว่นตามสดัสว่นการถือ
หุ้นจนกวา่จะหมดหรือจนกวา่จะไมม่ีผู้ ถือหุ้นรายใดประสงค์ที่จะจองซือ้หุ้นดงักลา่วอีกตอ่ไป  

(2) ในกรณีที่มีหุ้นเหลือจากการจัดสรรให้แก่ผู้ ถือหุ้นตามสดัส่วนในข้อ (1) บริษัทฯ จะน าหุ้นที่
เหลอืจากการจดัสรรดงักลา่ว เสนอขายให้แก่บคุคลในวงจ ากดั (Private Placement) โดยจะ
เสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทุนดงักล่าวในราคาเสนอขายที่มีการก าหนดโดยการส ารวจความ
ต้องการซือ้หุ้นจากผู้ลงทนุสถาบนัในราคาต่างๆ (Bookbuild) แต่จะไม่ต ่ากว่าราคาที่เสนอ
ขายหุ้นให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมของบริษัทฯ ตามสดัสว่นการถือหุ้น  

ทัง้นี ้“บุคคลในวงจ ากัด” หมายถึง บุคคลในวงจ ากดัตามค านิยามที่ก าหนดในข้อ 24 ของ
ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุ ที่ ทจ. 28/2551 เร่ือง การขออนญุาตและการอนญุาต
ให้เสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ (รวมทัง้ที่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) โดยบุคคลดงักล่าวจะไม่เป็น
บคุคลที่เก่ียวโยงกนัของบริษัทฯ 
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“ราคาเสนอขาย” หมายถึง ราคาจากการวิเคราะห์เปรียบเทียบความต้องการซือ้และความ
ต้องการขายหุ้นท่ีออกใหมข่องบริษัทโดยการส ารวจความต้องการซือ้หุ้นจากผู้ลงทนุสถาบนั
ในราคาตา่งๆ (Bookbuild) โดยผู้จดัจ าหน่ายหลกัทรัพย์ รวมทัง้ค าแนะน าของผู้จดัจ าหน่าย
หลกัทรัพย์ และสภาวะตลาดทนุ ณ ขณะนัน้ ทัง้นี ้ราคา Bookbuild ถือเป็นราคาตลาดตาม
ประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ที่ สจ. 39/2551 เร่ือง 
การค านวณราคาเสนอขายหลกัทรัพย์และการก าหนดราคาตลาดเพื่อการพิจารณาการเสนอ
ขายหุ้นท่ีออกใหมใ่นราคาต ่า 

รวมทัง้มอบหมายให้คณะกรรมการบริหาร หรือ ประธานอ านวยการ และ กรรมการผู้จดัการของ
บริษัทฯ มีอ านาจพิจารณาก าหนดรายละเอียดอื่นๆ ที่เก่ียวข้องกับการจัดสรรหุ้นสามญัเพิ่มทุน
ตามที่มีการจัดสรรในข้อ (1) และข้อ (2) ข้างต้น เช่น  (ก) การจดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทนุเป็นครัง้
เดียวหรือเป็นคราวๆ ระยะเวลาการเสนอขาย การก าหนดวนั Record Date และวนัรวบรวม
รายช่ือผู้ ถือหุ้นที่มีสิทธิได้รับการจัดสรร การก าหนดราคาเสนอขาย การช าระค่าหุ้น เง่ือนไขและ
รายละเอียดอื่นๆ ที่เก่ียวกบัการจดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทนุดงักลา่ว (ข) การเข้าเจรจา ท าความตกลง 
และลงนามในเอกสารและสญัญาต่างๆ ที่เก่ียวข้องกับการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนดังกล่าว 
รวมทัง้ด าเนินการต่างๆ อนัเก่ียวเนื่องกับการจดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทุนดงักล่าว และการแต่งตัง้
บริษัทหลกัทรัพย์ที่ท าหน้าที่เป็นผู้ จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ของบริษัทฯ และ (ค) การลงนามใน
เอกสารค าขออนญุาต ค าขอผ่อนผนัต่างๆ และหลกัฐานที่จ าเป็นและเก่ียวข้องกบัการจดัสรรหุ้น
สามญัเพิ่มทนุดงักลา่ว ซึง่รวมถึงการติดตอ่ และการยื่นค าขออนญุาตหรือขอผอ่นผนั เอกสารและ
หลกัฐานดงักลา่วตอ่หนว่ยงานราชการหรือหนว่ยงานท่ีเก่ียวข้อง และการน าหุ้นสามญัเพิ่มทนุของ
บริษัทฯ เข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ และมีอ านาจในการด าเนินการอื่นใดอนัจ าเป็นและ
สมควรเก่ียวกบัการจดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทนุดงักลา่ว 

ในการเสนอที่ประชุมพิจารณาวาระนี ้คณะกรรมการบริษัทเห็นควรเสนอให้ที่ประชุมพิจารณา
อนมุตัิจดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทนุของบริษัทฯ จ านวนไม่เกิน 264,000,000 หุ้น มลูค่าหุ้นที่ตราไว้หุ้น
ละ 1 บาท โดยมีรายละเอียดตามที่เสนอทกุประการ รวมทัง้มอบหมายให้คณะกรรมการบริหาร 
หรือ ประธานอ านวยการ และ กรรมการผู้ จัดการของบริษัทฯ มีอ านาจพิจารณาก าหนด
รายละเอียดอื่นๆ ท่ีเก่ียวข้องกบัการจดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทนุตามที่มีการจดัสรรในข้อ (1) และข้อ 
(2) ข้างต้น และมีอ านาจในการด าเนินการอื่นใดอันจ าเป็นและสมควรเก่ียวกับการจัดสรรหุ้น
สามญัเพิ่มทนุดงักลา่ว 

ประธานได้เปิดโอกาสให้ที่ประชมุแสดงความคิดเห็นและซกัถามค าถามเก่ียวกบัวาระนี ้ 

ผู้ ถือหุ้นสอบถาม และให้ข้อสงัเกตในประเด็นตา่งๆ ดงันี ้

 



27 
   
 

นายสถาพร ผงันิรันดร์ ผู้ ถือหุ้น สอบถามและแสดงความเห็น ดงันี ้

 เหตใุดจึงก าหนดราคาในการเสนอขายหุ้นเป็นราคาที่ไมต่ ่ากวา่หุ้นละ 2.50 บาท ซึ่งเป็น
ราคาแบบปลายเปิด เหตใุดจึงไมก่ าหนดราคาเสนอขายหุ้นเป็นราคาที่ไมเ่กินหุ้นละ 2.50 
บาท เพื่อให้ผู้ ถือหุ้นคลายความกงัวล และสามารถประมาณการได้ว่าหากจะน าเงินมา
ซือ้หุ้น ควรต้องเตรียมเงินไว้เทา่ไหร่ 

 นางสนุิต วิสทุธิโกศล ที่ปรึกษาทางการเงิน (“ที่ปรึกษาทางการเงนิ”) ชีแ้จงดงันี ้

  ในการก าหนดราคาเสนอขายหุ้นบริษัทฯ ต้องก าหนดราคาเสนอขายหุ้นเป็นราคาที่
แนน่อนอยูแ่ล้ว อยา่งไรก็ตามบริษัทฯ ต้องพิจารณาโดยค านึงถึงรายการที่จะซือ้หุ้นของ 
GOLD ว่ารวมทัง้หมดแล้วบริษัทฯ ต้องการเงินจ านวนเท่าไหร่ เมื่อทราบจ านวนเงิน
ทัง้หมดที่บริษัทฯ ต้องการแล้ว บริษัทฯ ก็จะทราบวา่จ านวนหุ้นควรเป็นเทา่ไหร่ อยา่งไรก็
ตาม ไมว่า่บริษัทฯ จะก าหนดราคาเสนอขายหุ้นเทา่ไหร่ จ านวนเงินท่ีผู้ ถือหุ้นจะใช้ในการ
จองซือ้หุ้น จะยงัคงเป็นจ านวนที่เทา่กนั แตจ่ านวนหุ้นท่ีผู้ ถือหุ้นได้รับอาจแตกตา่งกัน ซึ่ง
บริษัทฯ และที่ปรึกษาทางการเงินจะร่วมกนัพิจารณา และก าหนดราคาเสนอขายหุ้นที่
เหมาะสมตอ่ไป  

 นายนรรัตน์ ลิม่นรรัตน์ กรรมการตรวจสอบ ชีแ้จงดงันี ้

 คณะกรรมการตรวจสอบจะพิจารณาราคาที่จะใช้ในการเสนอขายหุ้นเพิ่มทุน ให้เป็น
ราคาที่เป็นธรรมต่อผู้ ถือหุ้นรายย่อย ขอให้ผู้ ถือหุ้นไม่ต้องกังวลว่าบริษัทฯ จะตัง้ราคา
เสนอขายหุ้นสงูเกินไปจนผู้ ถือหุ้นไมส่ามารถซือ้ได้  

 นายสพุจน์ เอือ้ชยัเลศิกลุ ผู้ ถือหุ้น สอบถาม และแสดงความเห็น ดงันี ้

 ในกรณีที่จัดสรรหุ้นตามสดัส่วนแล้วมีผู้ ถือหุ้นที่ไม่จองซือ้หุ้น และมีผู้ ถือหุ้นจองซือ้หุ้น
เกินสดัสว่นจนท าให้ถึงจดุที่ต้องท าค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์ของบริษัทฯ จะท าอยา่งไร  

 บริษัทฯ ควรจดัสรรตามสดัสว่นของเงินที่ผู้ ถือหุ้นเอามาลงทนุ หากผู้ ถือหุ้นลงทนุมากก็
จะมีสทิธิได้จ านวนหุ้นมาก 

 เหตใุดบริษัทฯ ไมจ่ดัสรรหุ้นโดยก าหนดอตัราสว่นให้ตวัเลขลงตวั เหตใุดต้องก าหนดให้
เป็นจดุทศนิยม 

 ที่ปรึกษาทางการเงิน ชีแ้จงดงันี ้

 การก าหนดอตัราสว่นการจดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทนุ จะก าหนดเมื่อบริษัทฯ ทราบวา่บริษัทฯ 
ต้องการใช้เงินจ านวนเทา่ไหร่ ซึง่วนัที่บริษัทฯ จะทราบวา่ต้องการใช้เงินจ านวนเท่าไหร่คือ
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วันที่ 22 พฤศจิกายน 2555 ซึ่งเป็นวันสุดท้ายของการท าค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์ของ 
GOLD โดยก าหนดระยะเวลาในการท าค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์คือ ระหวา่งวนัที่ 18 ตลุาคม 
2555 ถึงวนัที่ 22 พฤศจิกายน 2555 รวม 25 วนัท าการ และเมื่อบริษัทฯ ทราบว่าต้องการ
ใช้เงินจ านวนเท่าไหร่แล้ว ท่ีปรึกษาทางการเงินและฝ่ายบริหารของบริษัทฯ จะหารือกัน 
และพิจารณาก าหนดราคาเสนอขายหุ้ นสามัญเพิ่มทุน และอัตราส่วนการจัดสรรหุ้ น
สามญัเพิ่มทนุตอ่ไป โดยราคาเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุจะไมต่ ่ากวา่ราคา 2.50 บาท 

ไมม่ีผู้ ถือหุ้นคนใดทกัท้วงหรือขอให้แก้ไขรายงานการประชมุเป็นอยา่งอื่น 

มติที่ประชุม  ที่ประชุมได้พิจารณาแล้วมีมติอนุมัติการจัดสรรหุ้ นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ 
จ านวนไมเ่กิน 264,000,000 หุ้น มลูคา่หุ้นท่ีตราไว้หุ้นละ 1 บาท โดยมีรายละเอียดตามที่เสนอทกุ
ประการ และมอบหมายให้คณะกรรมการบริหาร หรือ ประธานอ านวยการ และ กรรมการผู้จดัการ
ของบริษัทฯ มีอ านาจพิจารณาก าหนดรายละเอียดอื่นๆ ที่เก่ียวข้องกบัการจดัสรรหุ้นสามญัเพิ่ม
ทนุตามที่มีการจดัสรรข้างต้น และมีอ านาจในการด าเนินการอื่นใดอนัจ าเป็นและสมควรเก่ียวกบั
การจดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทนุดงักลา่ว ด้วยคะแนนเสยีง ดงันี ้ 

เห็นด้วย 170 ราย จ านวน 555,146,034 เสยีง คิดเป็นร้อยละ 97.36445 

ไมเ่ห็นด้วย 2 ราย จ านวน 27,200 เสยีง คิดเป็นร้อยละ 0.00477 

งดออกเสยีง 1 ราย จ านวน 15,000,000 เสยีง คิดเป็นร้อยละ 2.63078 

จากจ านวนเสยีงทัง้หมด 570,173,234 เสยีงของผู้ ถือหุ้นท่ีมาประชมุและออกเสยีงลงคะแนน  

หมายเหตุ    มติในวาระนีไ้ด้รับการอนมุตัิด้วยคะแนนเสยีงข้างมากของผู้ ถือหุ้นซึง่มาประชมุและ
ออกเสยีงลงคะแนน  

4.2 พิจารณาอนุมัติการเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทฯเพื่อรองรับการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพย์
ทัง้หมดของ บริษัท แผ่นดินทอง พร็อพเพอร์ตี ้ดีเวลลอปเม้นท์ จ ากัด (มหาชน) โดยสมัครใจ 

ประธานแถลงให้ที่ประชมุทราบวา่เนื่องจากวาระนีเ้ป็นเร่ืองที่มคีวามเก่ียวเนื่องกนัและเป็นเง่ือนไขซึง่กนัและ
กนักับวาระที่ 3 ซึ่งเป็นวาระพิจารณาอนุมตัิการท าค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์ทัง้หมดของ GOLD โดยสมคัรใจ 
(Voluntary Tender Offer) ซึ่งเข้าข่ายเป็นการท ารายการได้มาซึ่งทรัพย์สินของบริษัทฯ ตามที่ก าหนดใน
ประกาศรายการได้มาหรือจ าหนา่ยไป ดงันัน้ หากวาระนีไ้มไ่ด้รับอนมุตัิจากที่ประชุมผู้ ถือหุ้น จะถือว่าวาระ
ที ่3 ซึง่ที่ประชมุได้มีมติอนมุตัิแล้วเป็นอนัยกเลกิ 

4.2.1 พิจารณาอนุมตัิการเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ 



29 
   
 

ประธานแถลงตอ่ที่ประชมุวา่ สบืเนื่องจากการที่บริษัทฯ จะท า VTO เป็นผลให้บริษัทฯ จะต้องท า
การกู้ เงินจากสถาบนัการเงินเพื่อใช้ส าหรับรายการดงักล่าว ตามที่น าเสนอให้ที่ประชุมผู้ ถือหุ้น
พิจารณาในวาระที่ 3 ข้างต้น บริษัทฯ จึงมีความจ าเป็นที่จะต้องเพิ่มทุนจดทะเบียนอีกจ านวน 
3,016,000,000 บาท จากทุนจดทะเบียนเดิมจ านวน 764,770,615 บาท เป็นจ านวน 
3,780,770,615 บาท โดยการออกหุ้นสามญัเพิ่มทนุจ านวน 3,016,000,000 หุ้น มลูคา่หุ้นท่ีตราไว้
หุ้นละ 1 บาท เพื่อน าเงินเข้ามาใช้ในการด าเนินการดงักลา่ว รายละเอียดปรากฏตามแบบรายงาน
การเพิ่มทนุ สิง่ที่สง่มาด้วย 6 ของหนงัสอืเชิญประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้น ครัง้ที่ 1/2555 

ในการเสนอที่ประชุมพิจารณาวาระนี ้คณะกรรมการบริษัทเห็นควรเสนอให้ที่ประชุมพิจารณา
อนมุตัิเพิ่มทนุจดทะเบียนของบริษัทเพื่อรองรับการท าค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์ทัง้หมดของ GOLD
โดยสมคัรใจ โดยมีรายละเอียดตามที่เสนอทกุประการ 

ประธานได้เปิดโอกาสให้ที่ประชมุแสดงความคิดเห็นและซกัถามค าถามเก่ียวกบัวาระนี ้ 

ผู้ ถือหุ้นสอบถาม และให้ข้อสงัเกตในประเด็นตา่งๆ ดงันี ้

นายสพุจน์ เอือ้ชยัเลศิกลุ ผู้ ถือหุ้น สอบถามดงันี ้

 ขอทราบวา่บริษัทฯ จะก าหนดวนัขึน้เคร่ืองหมาย XR ส าหรับการก าหนดรายช่ือผู้ ถือหุ้น
ที่จะมีสทิธิจองซือ้หุ้นเพิ่มทนุเมื่อใด 

 ที่ปรึกษาทางการเงิน ชีแ้จงดงันี ้

 บริษัทฯ จะก าหนดวนัขึน้เคร่ืองหมาย XR ส าหรับการก าหนดรายช่ือผู้ ถือหุ้นที่จะมีสิทธิ
จองซือ้หุ้นเพิ่มทนุในวนัท่ี 27 พฤศจิกายน 2555  

ไมม่ีผู้ ถือหุ้นคนใดทกัท้วงหรือขอให้แก้ไขรายงานการประชมุเป็นอยา่งอื่น 

มติที่ประชุม ที่ประชมุได้พิจารณาแล้วมีมติอนมุตัิการเพิ่มทนุจดทะเบียนของบริษัทฯ อีกจ านวน 
3,016,000,000 บาท จากทุนจดทะเบียนเดิมจ านวน 764,770,615 บาท เป็นจ านวน 
3,780,770,615 บาท โดยการออกหุ้นสามญัเพิ่มทนุจ านวน 3,016,000,000 หุ้น มลูคา่หุ้นท่ีตราไว้
หุ้นละ 1 บาท โดยมีรายละเอียดตามที่เสนอทกุประการ ด้วยคะแนนเสยีง ดงันี ้ 

เห็นด้วย 173 ราย จ านวน 570,173,234 เสยีง คิดเป็นร้อยละ 100 

ไมเ่ห็นด้วย 0 ราย จ านวน 0 เสยีง คิดเป็นร้อยละ 0 

งดออกเสยีง 0 ราย จ านวน 0 เสยีง คิดเป็นร้อยละ 0 
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จากจ านวนเสยีงทัง้หมด 570,173,234 เสยีงของผู้ ถือหุ้นที่มาประชมุและมีสทิธิออกเสยีง
ลงคะแนน  

หมายเหตุ มติในวาระนีไ้ด้รับการอนมุตัิด้วยคะแนนเสียงไม่ต ่ากว่าสามในสี่ของผู้ ถือหุ้นซึ่งมา
ประชมุและมีสทิธิออกเสยีงลงคะแนน   

4.2.2 พิจารณาให้ความเห็นชอบในการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ 

ประธานแถลงตอ่ที่ประชมุวา่ สบืเนื่องจากการเพิม่ทนุของบริษัทฯ ในวาระท่ี 4.2.1 ข้างต้น จึงขอ
เสนอให้ที่ประชมุพจิารณาจดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทนุของบริษัทฯ จ านวนไมเ่กิน 3,016,000,000 หุ้น 
มลูคา่หุ้นท่ีตราไว้หุ้นละ 1 บาท ให้แก่บคุคลดงัตอ่ไปนี ้ 

(1) จดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทุนของบริษัทฯ จ านวนไม่เกิน 3,016,000,000 หุ้น  มลูค่าหุ้นที่ตราไว้
หุ้นละ 1 บาท  ให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมของบริษัทฯ ตามสดัสว่นจ านวนหุ้นท่ีผู้ ถือหุ้นแตล่ะรายถืออยู ่
(Right Offering) ในราคาไม่ต ่ากว่าหุ้นละ 2.50 บาท โดยให้คณะกรรมการบริหารหรือ
ประธานอ านวยการ และกรรมการผู้จดัการ  มีอ านาจในการพิจารณาก าหนดอตัราสว่นของ
หุ้น และราคาเสนอขายสดุท้ายตอ่ไป 

โดยหากมีหุ้นเหลือจากการจัดสรรให้แก่ผู้ ถือหุ้นตามสดัส่วนในรอบแรกแล้ว บริษัทฯ จะ
จดัสรรหุ้นสว่นท่ีเหลอืให้แก่ผู้ ถือหุ้นซึง่แสดงความจ านงจองซือ้เกินสดัสว่นตามสดัสว่นการถือ
หุ้นจนกวา่จะหมดหรือจนกวา่จะไมม่ีผู้ ถือหุ้นรายใดประสงค์ที่จะจองซือ้หุ้นดงักลา่วอีกตอ่ไป  

(2) ในกรณีที่มีหุ้นเหลือจากการจัดสรรให้แก่ผู้ ถือหุ้นตามสดัส่วนในข้อ (1) บริษัทฯ จะน าหุ้นที่
เหลอืจากการจดัสรรดงักลา่ว เสนอขายให้แก่บคุคลในวงจ ากดั (Private Placement) โดยจะ
เสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทุนดงักล่าวในราคาเสนอขายที่มีการก าหนดโดยการส ารวจความ
ต้องการซือ้หุ้นจากผู้ลงทนุสถาบนัในราคาต่างๆ (Bookbuild) แต่จะไม่ต ่ากว่าราคาที่เสนอ
ขายหุ้นให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมของบริษัทฯ ตามสดัสว่นการถือหุ้น  

ทัง้นี ้“บคุคลในวงจ ากดั” หมายถึง บุคคลในวงจ ากัดตามค านิยามที่ก าหนดในข้อ 24 ของ
ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุ ที่ ทจ. 28/2551 เร่ือง การขออนญุาตและการอนญุาต
ให้เสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ (รวมทัง้ที่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) โดยบุคคลดงักล่าวจะไม่เป็น
บคุคลที่เก่ียวโยงกนัของบริษัทฯ 

“ราคาเสนอขาย” หมายถึง ราคาจากการวิเคราะห์เปรียบเทียบความต้องการซือ้และความ
ต้องการขายหุ้นท่ีออกใหมข่องบริษัทโดยการส ารวจความต้องการซือ้หุ้นจากผู้ลงทนุสถาบนั
ในราคาตา่ง ๆ (Bookbuild) โดยผู้จดัจ าหนา่ยหลกัทรัพย์ รวมทัง้ค าแนะน าของผู้จดัจ าหน่าย
หลกัทรัพย์ และสภาวะตลาดทนุ ณ ขณะนัน้ ทัง้นี ้ราคา Bookbuild ถือเป็นราคาตลาดตาม
ประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ที่ สจ. 39/2551 เร่ือง 
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การค านวณราคาเสนอขายหลกัทรัพย์และการก าหนดราคาตลาดเพื่อการพิจารณาการเสนอ
ขายหุ้นท่ีออกใหมใ่นราคาต ่า 

รวมทัง้มอบหมายให้คณะกรรมการบริหาร หรือ ประธานอ านวยการ และ กรรมการผู้จดัการของ
บริษัทฯ มีอ านาจพิจารณาก าหนดรายละเอียดอื่นๆ ที่เก่ียวข้องกับการจัดสรรหุ้นสามญัเพิ่มทุน
ตามที่มีการจัดสรรในข้อ (1) และข้อ (2) ข้างต้น เช่น  (ก) การจดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทนุเป็นครัง้
เดียวหรือเป็นคราวๆ ระยะเวลาการเสนอขาย การก าหนดวนั Record Date และวนัรวบรวม
รายช่ือผู้ ถือหุ้นที่มีสิทธิได้รับการจดัสรร การก าหนดราคาเสนอขาย การช าระค่าหุ้น เง่ือนไขและ
รายละเอียดอื่นๆ ที่เก่ียวกบัการจดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทนุดงักลา่ว (ข) การเข้าเจรจา ท าความตกลง 
และลงนามในเอกสารและสญัญาต่างๆ ที่เก่ียวข้องกับการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนดังกล่าว 
รวมทัง้ด าเนินการต่างๆ อนัเก่ียวเนื่องกับการจดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทุนดงักล่าว และการแต่งตัง้
บริษัทหลกัทรัพย์ที่ท าหน้าที่เป็นผู้ จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ของบริษัทฯ และ (ค) การลงนามใน
เอกสารค าขออนญุาต ค าขอผ่อนผนัต่างๆ และหลกัฐานที่จ าเป็นและเก่ียวข้องกบัการจดัสรรหุ้น
สามญัเพิ่มทนุดงักลา่ว ซึง่รวมถึงการติดตอ่ และการยื่นค าขออนญุาตหรือขอผอ่นผนั เอกสารและ
หลกัฐานดงักลา่วตอ่หนว่ยงานราชการหรือหนว่ยงานท่ีเก่ียวข้อง และการน าหุ้นสามญัเพิ่มทนุของ
บริษัทฯ เข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ และมีอ านาจในการด าเนินการอื่นใดอนัจ าเป็นและ
สมควรเก่ียวกบัการจดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทนุดงักลา่ว 

ในการเสนอที่ประชุมพิจารณาวาระนี ้คณะกรรมการบริษัทเห็นควรเสนอให้ที่ประชุมพิจารณา
อนมุตัิจดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทนุของบริษัทฯ จ านวนไม่เกิน 3,016,000,000 หุ้น มลูค่าหุ้นที่ตราไว้
หุ้นละ 1 บาท โดยมีรายละเอียดตามที่เสนอทกุประการ รวมทัง้มอบหมายให้คณะกรรมการบริหาร 
หรือ ประธานอ านวยการ และ กรรมการผู้ จัดการของบริษัทฯ มีอ านาจพิจารณาก าหนด
รายละเอียดอื่นๆ ท่ีเก่ียวข้องกบัการจดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทนุตามที่มีการจดัสรรในข้อ (1) และข้อ 
(2) ข้างต้น และมีอ านาจในการด าเนินการอื่นใดอันจ าเป็นและสมควรเก่ียวกับการจัดสรรหุ้น
สามญัเพิ่มทนุดงักลา่ว 

ประธานได้เปิดโอกาสให้ที่ประชมุแสดงความคิดเห็นและซกัถามค าถามเก่ียวกบัวาระนี ้ 

ผู้ ถือหุ้นสอบถาม และให้ข้อสงัเกตในประเด็นตา่งๆ ดงันี ้

นายสพุจน์ เอือ้ชยัเลศิกลุ ผู้ ถือหุ้น สอบถามดงันี ้

 ในกรณีที่มีการก าหนดอตัราส่วนการจดัสรรหุ้นเพิ่มทุนแล้ว และมีหุ้นเหลือ หุ้นที่เหลือจะไม่
น ามาจดัสรรอีกใช่หรือไม ่

 หากมีเศษหุ้นท่ีเหลอืจากการจดัสรร บริษัทฯ จะด าเนินการอยา่งไร 
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 ขอทราบเกณฑ์ที่บริษัทฯ จะใช้ในการพิจารณาจ านวนหุ้นเพิ่มทนุ และราคาเสนอขายหุ้นเพิ่ม
ทนุ 

ที่ปรึกษาทางการเงิน ชีแ้จงดงันี ้

 ในการจดัสรรหุ้นเพิ่มทนุ บริษัทฯ จะจดัสรรให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมตามสดัสว่นการถือหุ้น หากผู้ ถือ
หุ้นเดิมคนใดไม่ใช้สิทธิจองซือ้หุ้นเพิ่มทนุดงักล่าว บริษัทฯ จะน าไปจดัสรรให้แก่ผู้ ถือหุ้นซึ่ง
แสดงความประสงค์จองซือ้หุ้นเพิ่มทนุเกินสดัสว่นการถือหุ้นของตนตอ่ไป 

 บริษัทฯ จะจดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทนุให้แก่บคุคลโดยเฉพาะเจาะจง ในกรณีที่มีหุ้นเหลือจาก
การจดัสรรให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมตามสดัสว่นการถือหุ้นเทา่นัน้ 

 ในกรณีที่มีเศษหุ้นเหลือจากการจดัสรร บริษัทฯ จะด าเนินการลดทนุโดยการตดัหุ้นดงักลา่ว
ออกไป 

 ในการพิจารณาจ านวนหุ้นเพิ่มทุน และราคาเสนอขายหุ้นเพิ่มทุน บริษัทฯ จะพิจารณาจาก
จ านวนเงินรวมที่ต้องการเป็นอันดับแรก จากนัน้จะพิจารณาราคาเสนอขายต่อหุ้น และ
จ านวนหุ้นท่ีผู้ ถือหุ้นเดิมแตล่ะคนจะได้จากการจองซือ้หุ้นเพิ่มทนุตามสดัสว่นการถือหุ้น 

ไมม่ีผู้ ถือหุ้นคนใดทกัท้วงหรือขอให้แก้ไขรายงานการประชมุเป็นอยา่งอื่น] 

มติที่ประชุม  ที่ประชุมอนุมัติ ใ ห้จัดสรรหุ้ นสามัญเพิ่ มทุนของบริ ษัทฯ  จ านวนไม่ เ กิน 
3,016,000,000 หุ้น มลูคา่หุ้นท่ีตราไว้หุ้นละ 1 บาท และมอบหมายให้คณะกรรมการบริหาร หรือ 
ประธานอ านวยการ และ กรรมการผู้จัดการของบริษัทฯ มีอ านาจพิจารณาก าหนดรายละเอียด
อื่นๆ ที่เก่ียวข้องกับการจัดสรรหุ้นสามญัเพิ่มทุนตามที่มีการจัดสรรข้างต้น และมีอ านาจในการ
ด าเนินการอื่นใดอันจ าเป็นและสมควรเก่ียวกับการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนดังกล่าว  โดยมี
รายละเอียดตามที่เสนอทกุประการ ด้วยคะแนนเสยีง ดงันี ้ 

เห็นด้วย 172 ราย จ านวน 555,173,234 เสยีง คิดเป็นร้อยละ 97.36922 

ไมเ่ห็นด้วย 0 ราย จ านวน 0 เสยีง คิดเป็นร้อยละ 0 

งดออกเสยีง 1 ราย จ านวน 15,000,000 เสยีง คิดเป็นร้อยละ 2.63078 

จากจ านวนเสยีงทัง้หมด 570,173,234 เสยีงของผู้ ถือหุ้นท่ีมาประชมุและมีสทิธิออกเสยีง
ลงคะแนน  

หมายเหตุ มติในวาระนีไ้ด้รับการอนมุตัิด้วยคะแนนเสยีงข้างมากของผู้ ถือหุ้นซึง่มาประชมุและ
ออกเสยีงลงคะแนน   
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4.3. พิจารณาอนุมัติการแก้ไขเพิ่มเติมหนังสือบริคณห์สนธิของบริษัทฯ ข้อ 4. เพื่อให้สอดคล้องกับการ
เพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ 

ประธานขอให้ประธานอ านวยการชีแ้จงรายละเอียดในวาระนีใ้ห้ที่ประชมุทราบ 

 ประธานอ านวยการแถลงให้ที่ประชุมทราบว่า เนื่องจากวาระนีเ้ป็นเร่ืองที่มีความเก่ียวเนื่องกันและเป็น
เง่ือนไขซึ่งกนัและกนักบัวาระที่ 4.1 ซึ่งเป็นวาระพิจารณาอนมุติการเพิ่มทนุจดทะเบียนของบริษัทฯเพื่อรองรับการซือ้หุ้น
สามญัของ Grand U และวาระท่ี 4.2 ซึง่เป็นวาระพิจารณาอนมุติการเพิ่มทนุจดทะเบียนของบริษัทฯเพื่อรองรับการท าค า
เสนอซือ้หลกัทรัพย์ทัง้หมดของ GOLD โดยสมคัรใจ ดงันัน้หากวาระนีไ้มไ่ด้รับอนมุติจากที่ประชุมผู้ ถือหุ้น จะถือว่าวาระที่ 
4.1 และวาระท่ี 4.2 ซึง่ที่ประชมุได้มีมติอนมุติแล้วเป็นอนัยกเลกิ 

เนื่องจากวาระที่ 4.1 ซึ่งเป็นวาระพิจารณาอนมุตัิการเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทฯเพื่อรองรับการซือ้หุ้น
สามญัของบริษัท แกรนด์ ยนูิตี ้ดิเวลล็อปเมนท์ จ ากดั และวาระที่ 4.2 ซึ่งเป็นวาระพิจารณาอนมุตัิการเพิ่มทนุจดทะเบียน
ของบริษัทฯเพื่อรองรับการท าค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์ทัง้หมดของ GOLD โดยสมคัรใจ ได้รับอนมุตัิจากที่ประชุมผู้ ถือหุ้น  ดงันัน้ 
เพื่อให้สอดคล้องกับการเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ ตามวาระที่ 4.1 และ 4.2 ข้างต้น จึงมีความจ าเป็นที่ที่ประชุม
จะต้องพิจารณาอนมุตัิแก้ไขเพิ่มเติมหนงัสอืบริคณห์สนธิของบริษัทฯ ข้อ 4. โดยให้ใช้ข้อความตอ่ไปนีแ้ทน ทัง้นี ้ให้บคุคลที่
คณะกรรมการมอบหมายในการจดทะเบียนแก้ไขหนังสือบริคณห์สนธิที่กรมพฒันาธุรกิจการค้า กระทรวงพาณิชย์ มี
อ านาจแก้ไขและเพิ่มเติมถ้อยค าเพื่อให้เป็นไปตามค าสัง่ของนายทะเบียน 

 “ข้อ 4. ทนุจดทะเบียน จ านวน   4,044,770,615  บาท (สี่พนัสี่สิบสี่ล้านเจ็ดแสนเจ็ดหมื่นหก
ร้อยสบิห้าบาทถ้วน) 

 แบง่ออกเป็น    4,044,770,615  หุ้น (สี่พนัสี่สิบสี่ล้านเจ็ดแสนเจ็ดหมื่นหก
ร้อยสบิห้าหุ้น) 

 มลูคา่หุ้นละ                1  บาท (หนึง่บาท) 

 โดยแยกออกเป็น:   

 หุ้นสามญั   4,044,770,615  หุ้น (สี่พนัสี่สิบสี่ล้านเจ็ดแสนเจ็ดหมื่นหก
ร้อยสบิห้าหุ้น) 

 หุ้นบริุมสทิธิ   -            หุ้น (                  -        )” 

จึงขอเสนอให้ที่ประชมุผู้ ถือหุ้นอนมุตัิแก้ไขเพิ่มเติมหนงัสอืบริคณห์สนธิของบริษัทฯ ข้อ 4. เพื่อให้สอดคล้อง
กบัการเพิ่มทนุจดทะเบียนของบริษัทฯ 

ในการเสนอที่ประชุมพิจารณาวาระนี ้คณะกรรมการบริษัทเห็นควรเสนอให้ที่ประชุมพิจารณาอนมุตัิแก้ไข
เพิ่มเติมหนงัสอืบริคณห์สนธิของบริษัทฯ ข้อ 4. โดยมีรายละเอียดตามที่เสนอทกุประการ  
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ประธานได้เปิดโอกาสให้ที่ประชมุแสดงความคิดเห็นและซกัถามค าถามเก่ียวกบัวาระนี ้ 

ผู้ ถือหุ้นสอบถาม และให้ข้อสงัเกตในประเด็นตา่งๆ ดงันี ้

นายสถาพร ผงันิรันดร์ ผู้ ถือหุ้น สอบถามดงันี ้

 ในกรณีที่บริษัทฯ ท าค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์ของ GOLD ไมส่ าเร็จ คือ ผลจากการท าค าเสนอซือ้ท า
ให้บริษัทฯ เข้าถือหลกัทรัพย์ของ GOLD ได้น้อยกว่าร้อยละ 50 ทนุจดทะเบียนของบริษัทฯ จะมี
จ านวนไม่ถึง  4,044,770,615  บาท หากมีแก้ไขเพิ่มเติมในหนงัสือบริคณห์สนธิไปแล้ว จะท าให้
บริษัทฯ มีภาระคา่ธรรมเนียมในการยื่นจดทะเบียนหรือไม ่ 

 ประธานชีแ้จงดงันี ้

 การพิจารณาแก้ไขเพิ่มเติมหนงัสือบริคณห์สนธิในวาระนี ้ไม่ใช่การจดทะเบียนเพิ่มทนุช าระแล้ว
ของบริษัท บริษัทฯ จึงช าระค่าธรรมเนียมในการจดทะเบียนแก้ไขเพิ่มเติมหนงัสือบริคณห์สนธิ
จ านวนไมม่าก 

 หากบริษัทฯ ท าค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์ของ GOLD ไมส่ าเร็จ จะท าให้ทนุจดทะเบียนของบริษัทฯ มี
จ านวน ไมถ่ึง 4,044,770,615  บาทตามที่แก้ไขเพิ่มเติมในหนงัสอืบริคณห์สนธิ โดยบริษัทฯ จะไม่
ช าระทนุจดทะเบียนในสว่นดงักลา่ว 

ไมม่ีผู้ ถือหุ้นคนใดทกัท้วงหรือขอให้แก้ไขรายงานการประชมุเป็นอยา่งอื่น 

มติที่ประชุม ที่ประชมุอนมุตัิให้แก้ไขเพิ่มเติมหนงัสือบริคณห์สนธิของบริษัทฯ ข้อ 4. เพื่อให้สอดคล้องกบั
การเพิ่มทนุจดทะเบียนของบริษัทฯ โดยมีรายละเอียดตามที่เสนอทกุประการ ทัง้นี ้ให้บคุคลที่คณะกรรมการ
มอบหมายในการจดทะเบียนแก้ไขหนงัสือบริคณห์สนธิที่กรมพัฒนาธุรกิจการค้า กระทรวงพาณิชย์ มี
อ านาจแก้ไขและเพิ่มเติมถ้อยค าเพื่อให้เป็นไปตามค าสัง่ของนายทะเบียน ด้วยคะแนนเสยีง ดงันี ้ 

เห็นด้วย 172 ราย จ านวน 555,173,234 เสยีง คิดเป็นร้อยละ 97.36922 

ไมเ่ห็นด้วย 0 ราย จ านวน 0 เสยีง คิดเป็นร้อยละ 0 

งดออกเสยีง 1 ราย จ านวน 15,000,000 เสยีง คิดเป็นร้อยละ 2.63078 

จากจ านวนเสยีงทัง้หมด 570,173,234 เสยีง ของผู้ ถือหุ้นท่ีมาประชมุและมีสทิธิออกเสยีงลงคะแนน  

หมายเหตุ    มติในวาระนีไ้ด้รับการอนมุตัิด้วยคะแนนเสยีงไมต่ า่กวา่สามในสีข่องผู้ ถือหุ้นซึง่มาประชมุและ
มีสทิธิออกเสยีงลงคะแนน   
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วาระที่ 5 พิจารณาเร่ืองอื่น ๆ   

-ไมม่ี- 

ผู้ ถือหุ้นสอบถาม และให้ข้อสงัเกตในประเด็นตา่งๆ ดงันี ้

นางเสาวลกัษณ์ อวยพร ผู้ ถือหุ้น สอบถามดงันี ้

 ขอทราบตารางเวลาของการด าเนินการตา่งๆ ภายหลงัจากวนัประชมุผู้ ถือหุ้น 

 ที่ปรึกษาทางการเงิน ชีแ้จงดงันี ้ 

 ภายหลงัจากการประชมุผู้ถือหุ้น บริษัทฯ ก าหนดเวลาท าค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์ของ GOLD 
ระหวา่งวนัท่ี 18 ตลุาคม 2555 ถึงวนัท่ี 22 พฤศจิกายน 2555 รวม 25 วนัท าการ  

 ในวนัท่ี 22 พฤศจิกายน 2555 ซึง่เป็นวนัสดุท้ายของการท าค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์ของ GOLD 
บริษัทฯ จะทราบจ านวนหลกัทรัพย์ทัง้หมดของ GOLD ที่บริษัทฯ จะได้รับจากการท าค าเสนอซือ้ 
โดยบริษัทฯ จะพิจารณาก าหนดอตัราสว่นการจดัสรรหุ้นเพิ่มทนุ และราคาเสนอขายหุ้นเพิม่ทนุ
ภายในวนัเดยีวกนั 

 บริษัทฯ จะก าหนดวนัขึน้เคร่ืองหมาย XR ส าหรับการก าหนดรายช่ือผู้ ถือหุ้นท่ีจะมีสทิธิจองซือ้หุ้น
เพิ่มทนุเป็นวนัท่ี 27 พฤศจิกายน 2555 

 บริษัทฯ คาดวา่จะก าหนดชว่งเวลาส าหรับการจองซือ้หุ้นเพิ่มทนุระหวา่งวนัท่ี 14 – 20 ธนัวาคม 
2555  

 บริษัทฯ คาดวา่จะสามารถน าหุ้นเพิ่มทนุเข้าซือ้ขายในตลาดหลกัทรัพย์ได้ในวนัท่ี 26 ธนัวาคม 
2555 

 ธนาคารไทยพาณิชย์ได้อนมุตัิวงเงินส าหรับการเข้าท ารายการทัง้สองรายการของบริษัทฯ คือการเข้า
ซือ้หุ้นของ Grand U และการเข้าท าค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์ของ GOLD แล้ว ในสว่นของการเข้าท าค า
เสนอซือ้หลกัทรัพย์ของ GOLD หากปรากฏวา่เมื่อสิน้สดุระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้ บริษัทฯ เข้าถือ
หลกัทรัพย์ของ GOLD ได้น้อยกว่าร้อยละ 50 บริษัทฯ จะไม่ใช้วงเงินส าหรับการเข้าท าค าเสนอซือ้
หลกัทรัพย์ของ GOLD ที่ธนาคารไทยพาณิชย์อนมุตัิให้ 

 เมื่อที่ประชุมไม่มีเร่ืองอื่นใดที่พิจารณาต่อไป ประธานจึงกล่าวขอบคุณผู้ เข้าประชุม และกล่าวปิดประชุม
เมื่อเวลา 12.20 น. 
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 ประธานอ านวยการ 
 
 
 ลงช่ือ...................................................................... 
 (นายอลงกรณ์ ประธานราษฎร์นกิร ) 
 เลขานกุารบริษัท / ผู้บนัทกึรายงานการประชมุ 
 


